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Blok B

PREDSTAVENI Compllex, s.r.o.



Predstaveni Compllex g

* poradenské sluzby v oblasti compliance

=  GAP analyzy dopadl novych regulatornich pozadavku
= implementace novych regulatornich pozadavku
= zpracovavani Ci revize interni dokumentace

= soucinnost pri zpracovani a revize zverejiovanych politik (Best Execution Policy, Conflict of Interests
& Inducements Policy, Remuneration Policy, Voting Rights Policy)

= kompletni pfiprava podkladd a vedeni licenénich fizeni u reguldtort

= vytvareni novych ,turn key“ struktur "na zelené louce" (specializované licencované dcefiné
spolecnosti, fondy kvalifikovanych investor(, strukturované finanéni produkty, optimalizace
podnikatelské struktury apod.)

= pravidla jednani s klienty véetné procesi kontroly a dotaznik( a souvisejicich klientskych formular
= realizace povinnych Skoleni (AML, odbornost)

= odborné interni seminare specializované na jednotlivé regulatorni oblasti (MiFID, CRD, UCITS, AML,
MAD, SOLVENCY, BASEL apod.)

* uvybranych financnich instituci zajiStujme vykon ¢innosti vnitfniho
auditu

= outsourcing Ci co-sourcing Cinnosti interniho auditu
= ad-hoc audit urcitych proces ¢i oblasti ...

* operational risk management (ORM)
= zpracovavani map operacnich rizik
= tvorba business continuity plan(
= zpracovani business impact analyz ...



Vybrani klienti

UniCredit Bank Czech
Republic, a.s.

Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Komercni banka, a.s.

Investiéni spole¢nost Ceské
sporitelny, a.s.

Pioneer Investicni
spolecnost, a.s.

REICO investi¢ni spolecnost
Ceské spofitelny, a.s.

RSJ a.s.

Pioneer Asset Management,
a.s.

PPF banka a.s.

PARTNERS, investi¢ni
spolecnost, a.s.

Conseq Investment
Management, a.s.

Colosseum, a.s.

Ceska narodni banka

Raiffeisenbank a.s.

CEZ, a.s.

IAD Investments, sprav.
spol., a.s. (SR)

Postova banka, a.s. (SR)

Dexia banka Slovensko a.s.
(SR)

SLAVIA CAPITAL, a.s. (SR)

fada fondu kvalifikovanych
investor(



Blok C

SHRNUTI A PUSOBNOST PREDPISU



Uvodni disclaimer — Vase otazky

° Zakazana otazka:
= ,ProcC je navrhovany zakon tak dlouhy?“



Uvodni disclaimer — nase odpovédi g

* Omezené odpovédi k danové problematice — 1.1.2015 sazba dané z pfijma 0%
*  Pavodni navrh novelizoval v zdkoné o dani z pfijm0 aplikaci vyhodné sazby dané z pfijma —
ustanoveni ,vypadlo” — bude se fesit v ramci legislativniho procesu
*  Vdiskusi dva pfistupy/varianty (neni vyloucena jejich kombinace)
= zvlastni sazba dné pro tzv. verejny fond
= sazba dané zavisla na typu aktiv v majetku fondu
*  Predchozi navrh zakona predpokladal zvyhodnénou sazbu dané z prijma pro verejny fond

* Sazba dané Cini 5 % ze zdkladu dané verejného investi¢niho fondu. Tato sazba dané se
vztahuje na zaklad dané snizeny o polozky podle § 34, ktery se zaokrouhluje na celé
tisicikoruny dolU.

*  Vefejnym investi¢nim fondem se pro ucely zdkona o dani z pfijm0 rozumi

a) fond kolektivniho investovani, jehoz akcie nebo podilové listy jsou pFijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu
b) otevreny podilovy fond

c) podfond akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem
d) zahrani¢ni fond nebo podfond srovnatelny s fondem nebo podfondem uvedenym v pismenech a)

az c), pokud ...
* U poplatnika dané z pfijmu pravnickych osob, ktery by byl pouze ¢ast zdafiovaciho obdobi verejnym
investicnim fondem, by se mél zaklad dané rozdélit s pfesnosti na dny
*  Dulezitym aspektem je, od kdy bude fond vytvéret zisk, ktery by mél byt predmétem zdanéni



Zkratky

* UCITS
* AIFMD

* EuVECA, EuSEF
* non-UCITS

° IS

* |F, OPF, UPF
* SICAV

* CNB

* MFCR

* CR

* EU

* AKAT
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Novy zakon o investicnich spolecnostech g
a investicnich fondech

* Navrh zakona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech
nahrazujici stavajici zakon o kolektivnim investovani

* MFCR jej pfedloZilo viadé Ceské republiky dne 27. zaFi 2012

* vlada projednava 19.12.2012 — navrh schvalila vCetné
doprovodného zakona, navazujici narizeni vlady se bude
projednavat na jare (obsahuje celou produktovou ¢ast, investovani)

* Navrhovana ucinnost 1. ¢ervence 2013

* Maximalné komplexni Uprava, pres 700 paragrafl, pravidla pro
investovani fresena mimo zakon

* Hlavnim cilem navrhu zakona je vytvofit v Ceské republice systém
podminek pro obhospodarovani investi¢nich fondl a provadéni
jejich administrace, pri zachovavani adekvatni a proporcionalni miry
ochrany investoru.



S T AP 1]

JArTs.
;S' -l 1 »
- el

ﬁ.
-
1*)

CR z hlediska kolektivniho investovani v EU

Celkovy objem prostiedkul ve fondech se sidlem v EU qarojmec resp. axar, erama)

UCITS 5634 mld. EUR
non-UCITS 2286 mld. EUR
Fondy celkem 7920 mld. EUR
- z toho objem majetku fondd se sidlem v CR 6,2 mid. EUR
- z toho podil dle objemu majetku fond se sidlem v CR 0,08%

* Dopad scénare 1 - podil 0,16%
= na celkové prijmy statniho rozpoctu: + 2 mld. CZK
* na pracovni trh: cca. + 20%

* Dopad scénare 2 — podil 2%
= na celkové prijmy statniho rozpoctu: + 24,95 mld. CZK

= na pracovni trh: cca. + 400% (pri zlepseni produktivity spisSe + 100% az
+ 200%)
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Transpozi¢ni charakter g

°* Implementuje predpisy Evropské unie:

= Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES o koordinaci
pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjektu kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirQ (tzv. UCITS IV)

= Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcich
alternativnich investi¢nich fond (tzv. AIFMD)

= Smeérnice Komise 2007/16/ES, 2010/43/EU a 2010/42/EU, které provadéji
UCITS IV

=  Ndvrh smérnice, kterou se méni UCITS IV (tzv. UCITS V)

* Zaroven navazuje na tyto primo pouzitelné predpisy Evropské unie (zejména):
= Narizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 a ¢. 584/2010, ktera provadéji UCITS IV
= Ndvrhy narizeni Komise (EU), kterymi se provadi AIFMD

= Ndvrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych fondech
rizikového kapitalu (EuVECA)

= Ndvrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych fondech
socialniho podnikani (EuSEF)
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Hlavni zasady navrhované upravy g

* Tri zakladni myslenkové zdroje

= vyhodnoceni vyvoje stavajici upravy vcetné chybeéjicich pravnich
institutd

= vyhodnoceni pravnich predpisl ,,atraktivnich” zemi
(Lucembursko, Némecko, Velka Britanie a Irsko)

" promitnuti narizeni a smérnic EU (véetné ndvrhu)

* Konvence, kontinuita a odstuprfiovana regulace (zaméreni dohledu
CNB dle investovani do investi¢nich fondu Sirokou verejnosti a dle
zdroju systémového rizika)



Nové pojmoslovi g

* investi¢ni fond

= zahrnuje vSechny investic¢ni entity bez ohledu na jejich pravni formu
* obhospodarovani = (samo)sprava + rizeni rizik
* administrace a administrator

= administrace zahrnuje zejména:

e vypocet aktualni hodnoty cenného papiru nebo zaknihovaného
cenného papiru vydavaného fondem

* ocenovani majetku a dluht fondu

* vedeni evidence vydavanych a odkupovanych cennych papirt fondu a
seznamu jejich vlastnik

* zajisStovani vydavani a odkupovani cennych papirl a zaknihovanych
cennych papirl vydavanych fondem

e adalsi Cinnosti dle § 37
* hlavni podplrce

= provadi vlastnim jménem na ucet fondu financni sluzby, zejména
podporu financovani fondu nebo vyporadavat obchodu



Blok D

NEJZASADNEJSI ZMENY



NejzasadnéjsSi zmény — obhospodarovani

vs. administrace

RozliSovani mezi
= obhospodarovanim investi¢nich fondl (obhospodarovani majetku
investicnich fondU a fizeni rizik s nim souvisejicich)
= provadénim administrace investi¢nich fondu
Dveé odlisné Cinnosti s odliSnymi
= predpoklady k ¢innosti
= subjekty, které je mohou vykonavat
= |icencemi CNB

Samospravny fond je opravnén se obhospodarovat pripadné provadeét
svou administraci

Obhospodarovatelskd smlouva u investi¢nich fond( s pravni osobnosti

Hlavni administrator — pouze povoleni k administraci (k vedeni evidence a
nabizeni investic je tfeba povoleni k prislusné investi¢ni sluzbé)

Investicni spole¢nost — mliZze mit povoleni k obhospodarovani i
administraci
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NejzasadnéjSi zmény — AIFMD (EuVECA) g

* Snaha pokryt EU regulaci spravu vsech ,,alternativnich” fond@ s
ohledem na systémova rizika vyplyvajici z jejich ekonomické sily

* Pokryti existujicich ,,specialnich” fondu dle vyjimky UCITS ale i vSech
jinych neharmonizovanych entit shromazdujicich prostredky
investord za Ucelem investovani — pozadavky i na non-EU fondy
nabizejici své investice v EU (extrateritoriadlni dopad)

* Podpulrné regulace fond( rizikového kapitalu
* Paralelné regulace fondl socialniho podnikani



Spravci non-UCITS fondu g

V CR se dle dosavadni regulace jedna o tzv. specialni fondy
* Smérnice AIFMD sjednocuje rezim pro spravce specialnich fond(
" pojem spravce zahrnuje i samospravné fondy

* ReZim samotnych investi¢nich fondu (druhy majetku, limity,
moznosti Uvéru a puljcek, financni derivaty apod.) je ponechan
nadale na Upravé ¢lenskych statd

* AIFMD se vztahuje na obhospodarovatele specialnich fond(

spravujici majetek nad hranici EUR 100 000 000 (cca CZK 2,5 mld.)
resp. EUR 500 000 000

* VCR se jednd minimalné o 5 subjektd (zdroj AKAT)



NejzasadnéjSi zmény — SICAV (SICAR) g

Dramatické rozsireni okruhu pravnich forem investi¢nich fondu
e Zavedeni formy SICAV — akciova spolecnost s variabilnim kapitalem

* (Zavedeni formy SICAR — komanditni spolecnost s variabilnim
kapitalem)

* Doplnéna dokonce moznost transformace stdvajicich fondu
akciovych spolecnosti (tj. investi¢nich fondu)

* Moznost vytvaret podfondy SICAVu

* Provdazanost s novym zakonem o obchodnich korporacich (zakon €.
90/2012 Sb.), ktery ma ucinnost od 1. ledna 2014



Nejzasadnéjsi zmény — ETF

* Umoznéni obchodovatelnosti akcii vydavanych akciovou spolecnosti
s variabilnim kapitdlem a podilovych listl otevieného podilového
fondu (dle § 128 zrejmé i uzavieného podilového fondu)

* Sekundarni trh resp. market maker
= kurs vs. NAV
= rozhodny den ceny vyporadani
= rychlost vyporadani
= objemy
* \/Cetné existence tzv. creation units
= ETF cenné papiry obvykle kopiruji index Ci kos akcii
= ETF dovoluji vyménit akcii/podilovy list ETF za cenné papiry v
indexu Ci v kosi
= charakter futures na akcie



Vybrané diskrece CR pfi transpozici AIFMD SOSE B

navrhovana
varianta

UmozZnéni Sirokého rozsahu investicnich sluzeb, které muze spravce ANO
(investi¢ni spole¢nost) alternativniho fondu poskytovat

Pravo CNB odejmout povoleni k &innosti investiéni spoleénosti nad ANO
ramec pripada dle AIFMD

Depozitdrem mize byt i

- notar ANO pro vymezené f. kval. inv.
- registrator (osoba vedouci verejny rejstrik) NE

Diskrece (prechodna obdobi) ve prospéch mimounijnich investi¢nich NE

fond( ¢i mimounijnich obhospodarovatel(

MozZnost nabizet investi¢ni fondy i retailovym investorim a pfipadné ANO

zvolit pFisnéjsi podminky ANO

Kryti (pocatecniho) kapitalu az do 50% zarukou banky ¢i pojistovny v ANO

pripadé investicni spolecnosti resp. samospravného investi¢niho fondu
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Vybrané diskrece CR pfi transpozici UCITS IV

navrhovana
varianta

Forma standardniho fondu
- podilovy fond
- SICAV

Kryti (pocatecniho) kapitadlu az do 50% zarukou banky &i pojistovny v
pripadé investicni spolecnosti resp. samospravného investi¢niho fondu

Rozsifeni informacni povinnosti pro zahranicni investi¢ni spole¢nosti
oproti stavajicimu stavu

Rozsifit varianty moznych pfemén oproti sou¢asnému stavu (tj. splynuti
a slouceni) o

- preména, kdy dojde k prevodu majetku dvou a vice fond( bez likvidace
na nastupnicky fond a k jejich trvani az do vyporadani jejich zavazk
Ovéreni udaja (kritérii ocenéni) pfi zaniku (slouceni, splynuti)
standardniho fondu nezavislym auditorem (dosud je variantou jen
depozitar)

ANO
ANO
ANO

NE

NE

NE
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Sluzby spravce fondu

majetku
L investicnich fondt y
( )

vC. fizeni rizik

g Obhospodarovani )

fond

Investicni spolecnosti Ci zahranicni osoby s povolenim dle § 498

~\
iy . Hlavni investi¢ni Doplnkové
Dalsi ¢innosti N . vy
sluzby investicni sluzby
\ \ ’
r 1 ( e s \
vere o Uschova a sprava
. Prijimani a . v
Administrace T . investicnich
predavani pokyni . ‘o
§ y nastroju )
( R A\
vC. nabizeni -
investic Investicni
\_ ) poradenstvi
\
Cinnostispojen Portfolio
aktivy investicnic management
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Spravce alternativniho fondu vs. standardniho fondu a

* Novy zakon implementuje jak UCITS tak AIFMD

* Mozno kombinovat, kontinuita s dosavadnim stavem

* Spravci v pripade poskytovani investicni sluzby navic podléhaji
regulaci MiFID

* Zdasadni zménou je, Ze spravce mlze kromé stavajicich investi¢nich
sluzeb nove prijimat a predavat pokyny tykajici se investicnich
nastroju
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Nové ¢lenéni investicnich fondu

* fondy kolektivniho investovani (zvl. pravidla pro fond penézniho trhu)
= standardni (formy:)

= specidlni (zvl. pravidla pro fond nemovitosti) (formy:)

* fondy kvalifikovanych investort (formy:)

31



Nové clenéni investi¢nich fondul — pripustné formy

* fondy kolektivniho investovani (zvl. pravidla pro fond penézniho trhu)

= standardni (formy:)
e otevreny podilovy fond
* akciova spolec¢nost s variabilnim kapitalem (SICAV)
= specidlni (zvl. pravidla pro fond nemovitosti) (formy:)
* akciova spolecnost
* akciova spolec€nost s variabilnim kapitalem (SICAV)
e otevreny podilovy fond
* uzavreny podilovy fond

* fondy kvalifikovanych investort (formy:)
e otevreny podilovy fond
* uzavreny podilovy fond
° a.s.
* akciova spolec€nost s variabilnim kapitalem (SICAV)
* s.r.o.
* k.s. (v€. na investicni listy)
e druistvo
* evropska spole¢nost (S.E.)
e evropska druzstevni spolec¢nost
* svérensky fond
* EUVECA se téZ povazuje za fond kvalifikovanych investoru
* EUSEF se téZ povaZuje za fond kvalifikovanych investor(

32



Nové c¢lenéni investicnich fondl — majetek a limity g

Standardni fondy

= spolecna pravidla pro majetek a limity (dle UCITS)

= zvlastni pravidla pro (kratkodoby) fond penézniho trhu
* Specialni fondy

= zcela spolecna pravidla pro majetek a limity (soucasné neni
vylouceno se dale specializovat — zvl. strategie, limity a nazev)

= zvlastni pravidla pro (kratkodoby) fond penézniho trhu

= zvlastni dopliujici pravidla (pripadné vyjimky) pro fond
nemovitosti

* Fondy kvalifikovanych investor(
= ,doporucena“ pravidla

* | standardni fond s pravni osobnosti (dle zakona tedy SICAV) muze
nabyvat nad ramec obecnych investi¢nich limiti také majetek
vyuzivany pri podnikani (tj. provozni majetek)



SICAV a

* Akciova spolecnost

= vydava akcie s nimiz je spojeno pravo akcionare na jejich
odkoupeni na ucet spolecnosti

" jejiz systém vnitrni struktury je monisticky*

= obchodni firma obsahuje oznaceni , investicni fond s
promeénnym zakladnim kapitalem®

* Formu SICAV miZe mit pouze investi¢ni fond

e Zakladni kapital = vlastni kapital — do OR se zapisuje ¢astka vlozena
upisem zakladatelskych akcii (tzv. zapisovany zakladni kapital)

* Netvorirezervni fondy

* § 396(2) zdkona o obchodnich korporacich — ,,Systém vnitrni struktury spolecnosti, ve kterém se
zfizuje spravni rada a statutarni feditel, je systém monisticky.”



SICAV - zakladatelské vs. investicni akcie

* Zakladatelské akcie
= akcie, které upsali zakladatelé SICAV (+ nahradni upisovatelé u

pfedkupnich a pfednostnich prav zakladatelt)

= vzajemna predkupni prava (vC. bezuplatného prevodu)
* Investi¢ni akcie

vSechny ostatni akcie

pravo na jeji odkoupeni (odkoupeni zanikaji)

musi obsahovat Udaj, zda je s hlasovacim pravem

hlasovaci pravo, pokud se vyzaduje hlasovani dle druhu akcii
upisuji se jen na zakladé verejné vyzvy

obdoba podilového listu

* odkup za aktualni hodnotu vyhlasenou ke dni obdrzeni zadosti o
odkoupeni

* moznost pozastaveni (stanovy urc¢i mimojiné min. vysi zakladniho
kapitalu pro pozastaveni odkupu, max. pro pozastaveni vydavani)

» vyporadani do 15 pracovnich dni (vyjimka pfi investici do nemovitosti)



SICAV - vytvoreni podfondu

* SICAV muze vytvaret podfondy pripousti-li to stanovy

* Podfond ma vlastni investi¢ni strategii (neurci-li stanovy néco
jiného)

e Uetné a majetkové oddélend ¢ast jméni, SICAV zahrnuje do jméni
podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti (k uspokojeni

pohledavky véritele/akcionare lze pouzit pouze majetek v tomto
podfondu)

36



SICAV - vytvoreni podfondu

* SICAV muze vytvaret podfondy pripousti-li to stanovy

* Podfond ma vlastni investi¢ni strategii (neurci-li stanovy néco
jiného)

e Uetné a majetkové oddélend ¢ast jméni, SICAV zahrnuje do jméni
podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti (k uspokojeni
pohledavky véritele/akcionare lze pouzit pouze majetek v tomto

podfondu)
SICAV
- zakl. akcie
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SICAV - vytvoreni podfondu

* SICAV muze vytvaret podfondy pripousti-li to stanovy

* Podfond ma vlastni investi¢ni strategii (neurci-li stanovy néco
jiného)

e Uetné a majetkové oddélend ¢ast jméni, SICAV zahrnuje do jméni
podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti (k uspokojeni
pohledavky véritele/akcionare lze pouzit pouze majetek v tomto

podfondu)
SICAV
- zakl. akcie

N—

~—
N




SICAV - vytvoreni podfondu

* SICAV muze vytvaret podfondy pripousti-li to stanovy

* Podfond ma vlastni investi¢ni strategii (neurci-li stanovy néco
jiného)

e Uetné a majetkové oddélend ¢ast jméni, SICAV zahrnuje do jméni
podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti (k uspokojeni

pohledavky véritele/akcionare lze pouzit pouze majetek v tomto
podfondu)

SICAV
- zakl. akcie
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SICAV - vytvoreni podfondu

* SICAV muze vytvaret podfondy pripousti-li to stanovy

* Podfond ma vlastni investi¢ni strategii (neurci-li stanovy néco
jiného)

e Uetné a majetkové oddélend ¢ast jméni, SICAV zahrnuje do jméni
podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti (k uspokojeni

pohledavky véritele/akcionare lze pouzit pouze majetek v tomto
podfondu)

SICAV
- zakl. akcie
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SICAV - vytvoreni podfondu ma

* SICAV muze vytvaret podfondy pripousti-li to stanovy

* Podfond ma vilastni investi¢ni strategii (neurci-li stanovy néco
jiného)

* Ucetné a majetkové oddélend &ast jmeéni, SICAV zahrnuje do jméni
podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti (k uspokojeni

pohleddvky véritele/akcionare Ize pouzit pouze majetek v tomto
podfondu)

SICAV
| L

SICAV
- zakl. akcie

- inv. akcie - inv. akcie
podfondu A

S

- nova
prilezitost
strategie

- inv. akcie
podfondu B
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Cinnosti pro podfond

Obhospodarovani — obhospodarovatel investicniho fondu, jehoz
stanovy vytvoreni podfondu pripustily, a to vlastnim jménem na
ucet podfondu

Administrace — provadi administrator investicniho fondu, jehoz
stanovy vytvoreni podfondu pripustily

Cinnost depozitafe — depozitaf investi¢niho fondu, jehoZ stanovy
vytvoreni podfondu pripustily



Preména investicniho fondu na SICAV g

* Investi¢ni fond, ktery ma pravni formu akciové spolecnosti, se muze
premenit na SICAV

°* Preménovany investicni fond zmeéni

= svoje stanovy tak, aby byly v souladu s pozadavky na obsah
stanov SICAV

= druh akcii, které vydal
* Rozhodnuti valné hromady

= urci akcie které se po preméne stanou zakladatelskymi akciemi
(ve vysi podilu na zdkladnim kapitalu, ktera odpovida
zapisovanému zakladnimu kapitalu SICAV; emisni kurs musi byt
zcela splacen)

= souhlas vSech akcionaru, jejichz akcie se stanou zakladatelskymi
(ostatni akcie se po preméné stanou investi¢nimi akciemi)
* Pozadavek povoleni CNB



Redomiciliace

° \Varianty

= do CR
* zahranicni investicni fond s pravni osobnosti
e zahranicni investicni fond bez pravni osobnosti

= zCR
 Cesky investic¢ni fond s pravni osobnosti do ciziny (stane se

zahrani¢ni pravnickou osobou)

 Cesky investi¢ni fond bez pravni osobnosti do ciziny

* V pfipadé fondl kolektivniho investovani se vyZaduje souhlas CNB
(posuzovano predevsim z hlediska ochrany investort fondu)




Povoleni

° Povoleni
= k obhospodarovani a administraci
* investicni spolecnosti (§ 495)
* samospravny investicni fond (§ 496)
* zahranicni (tj. non-EU) osoba (§ 498)
= k administraci
* hlavni administrator (§ 499)
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Rozsah povoleni
investicni spolecnosti k obhospodarovani

Opravneéni

presahnout rozhodny limit

obhospodarovat

standardni fondy

zahranicni investicni fondy srovnatelné se standardnim fondem
specialni fondy

zahranicni investicni fondy srovnatelné se specialnim fondem

fondy kvalifikovanych investord, véetné kvalifikovanych fond(
rizikového kapitalu nebo evropskych fondl socidlniho podnikani

zahranicni investicni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych
investor(, v€etné kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu nebo
evropskych fondd socialniho podnikani
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Rozsah povoleni
investicni spolecnosti x zahranicni osoby k obhospodarovani

Opravneéni

* presahnout rozhodny limit

* obhospodarovat

standardni fondy

zahranicni investicni fondy srovnatelné se standardnim fondem
specialni fondy

zahranicni investicni fondy srovnatelné se specialnim fondem

fondy kvalifikovanych investora, véetné kvalifikovanych fond(
rizikového kapitalu nebo evropskych fondl socidlniho podnikani

zahranicni investicni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych
investoru, v€etné kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu nebo
evropskych fondd socialniho podnikani

* nabizeniinvestic do téchto fondu
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Rozsah povoleni
investicni spolecnosti k administraci a investicnim sluzbam

* provadet administraci (§ 37 pism. a), § 37 pism. b) nebo jen § 37 pism. c)
az u)) ve vztahu ke

standardnim fondim

zahraniénim investi¢nim fondU srovnatelnym se standardnim fondem
specidlnim fondim

zahraniénim investi¢nim fondim srovnatelnym se specidlnim fondem

fondUm kvalifikovanych investoru, véetné kvalifikovanych fond(
rizikového kapitalu nebo evropskych fondl socidlniho podnikani

zahrani¢nim investi¢nim fondim srovnatelnym s fondem
kvalifikovanych investoru, véetné kvalifikovanych fondu rizikového
kapitalu nebo evropskych fondl socidlniho podnikani

poskytovat investicni sluzby
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Rozsah povoleni
samospravného investicniho fondu

Zda je
* opravnén presahnout rozhodny limit

* standardnim fondem, specialnim fondem nebo fondem kvalifikovanych
investorU

* opravnén provadeét svou vlastni administraci

* CNB souéasné rozhodne o schvaleni depozitafe a statutu, ma-li byt
samospravny investicni fond standardnim fondem (tj. SICAV)
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Rozsah povoleni

administratora

Opravnéni

provadét administraci
= specialnich fondd,
= zahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych se specidlnim fondem
= fondU kvalifikovanych investor(

= zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl jejichz
obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit

vykonadvat Cinnosti uvedené v § 37 pism. a), § 37 pism. b) nebo jen § 37 pism. c) az u) ve
vztahu ke

= specidlnim fondim

= zahrani¢nim investi¢nim fond{im srovnatelnym se specialnim fondem

= fondlm kvalifikovanych investord

= zahrani¢nim investicnim fondim srovnatelnym s fondem kvalifikovanych investord

vykonadvat jednotlivé ¢innosti, které zahrnuje administrace standardnich fondu a
srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondd, s rozliSenim, zda je ve vztahu k témto fondim
opravnén vykonavat ¢innosti uvedené v § 37 pism. a), § 37 pism. b) nebo jen § 37 pism. c) az
u)

poskytovat investicni sluzby
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Zapis do seznamu (vs. povoleni)

* Zapisy
= Zapis standardniho fondu a udaji o podfondu standardniho fondu
= Zapis nesamospravného fondu
= Zapis depozitare investicniho fondu (véetné notarua)

Shrnuti pro fondy
* standardni— vzdy zapis
* specialni a kval. inv.
" nesamospravny — zapis
= samospravny* - povoleni

* Dosavadni povoleni k vytvoreni podilového fondu a nesamospravnych
investi¢nich fond dokonce zaniknou!

*samospravnym investicnim fondem smi byt pouze pravnicka osoba se
sidlem v Ceské republice
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CNB vedené seznamy

Vedené seznamy

investicni spoleCnosti

obhospodarovatelé se sidlem v cizim staté, ktefi jsou opravnéni
obhospodarovat investicni fondy

hlavni administratori

administratofi se sidlem cizim staté, ktefi jsou opravnéni provadét administraci
investicnich fondd

depozitari investicnich fondU
pravnické osoby uvedené v § 14*, kterym vznikla povinnost nechat se zapsat

do seznamu

likvidatofi investicnich spolecnosti, fond( kolektivniho investovani s pravni
osobnosti a hlavnich administratord

nuceni spravci investi¢nich spolecnosti, které obhospodaruji fond kolektivniho
investovani nebo srovnatelny zahrani¢ni investicni fond, a fond( kolektivniho
investovani s pravni osobnosti

investicni fondy s pravni osobnosti

podilové fondy

investicni fondy majicich pravni formu svérenského fondu

zahranicni investicni fondy, jejichZ investice se nabizeji nebo mohou byt
nabizeny v Ceské republice



Sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim g

° *8§14
= pravnickd osoba se sidlem v CR

"= nema povoleni k obhospodarovani investicnich fondl nebo
zahranicnich investi¢nich fondd

= podnikatelsky spravuje nebo hodla spravovat majetek
pravnickych osob nebo majetek v souborech majetku Ci jméni,
které jsou srovnatelné s fondem kvalifikovanych investor(
(nefond)

* Nutno podat 74dost o zapis do pfislu§ného seznamu CNB a byt v
tomto seznamu, zrejme zahrne i sebeobhospodarovani

* Shromazdovat do takto spravovaného majetku penézni prostredky
nebo penézi ocenitelné veci od osob, které nejsou kvalifikovanymi
investory, se zakazuje




Rezim limitt AIFMD a opt-in/opt-out

* AIFMD pouzije pouze pro obhospodarovatele, kteri spravuji alternativni

(non-UCITS) investicni fondy, jejichz majetek presahuje 100 mil. EUR resp.

500 mil. EUR*

* Nadlimitni obhospodarovatelé — povinnosti dale vymezuje evropského
Narizeni provadéjiciho AIFMD (¢lanek 18 az 85)

* Podlimitni obhospodarovatelé se ridi pouze ¢l. 3 odst. 3 AIFMD (¢lanek 7
az 10 EuVECA)

= moznost dobrovolného opt-in

= stavajici fondy moznost opt-out
* Vyhoda opt-in i nevyuziti opt-out

= ziskani evropského pasu

= (zrfejmé pro urcité formy danovy rezim platici pro fondy)
* Nevyhoda opt-in i nevyuziti opt-out

= nutnost fidit se AIFMD a provadeéjicimi narizenimi
*nevyplaci/nerozdéluje investice 5 let jejich provedeni a nevyuziva pakovy efekt




Povinnosti podlimitnich obhospodarovatelt g

° \lyjimka dle cl. 3 odst. 3 AIFMD
* Clensky stat zajisti aby alesponi:
= podléhali registraci u prislusnych organt
= v dobé registrace poskytli prislusSnym orgdniim své identifikacni
udaje
= ohledné spravovanych fond( poskytli prisluSnym orgdnim
* udaje o fondech

 informace o investi¢nich strategiich fondu

e pravidelné informace o hlavnich nastrojich, s nimiz obchoduiji, a o
hlavnich rizikovych expozicich a nejvyznamnéjsich koncentracich,
aby bylo mozno ucinnym zpusobem sledovat systémové riziko

= oznamili pfislusSnym organum skutecnost, ze jiz dale nesplnuji
vyjimku (podlimitni kritéria)



Blok E

COFFEE-BREAK




Blok F

CINNOST OBHOSPODAROVANI



Opravnéni k ¢innosti obhospodarovani g

Investi¢ni spole€nosti je pravnicka osoba se sidlem v CR, ktera je na
zakladé povoleni udéleného CNB opravnéna obhospodafovat
investicni fond nebo zahranicni investicni fond, prfipadné provadét
administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho
fondu nebo poskytovat vymezené investicni sluzby.

Zahranicni osoba dle § 498 (osoba s povolenim ze tfeti zemé, t;.
mimo EU)

Samospravny investi¢ni fond
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Pravidla ¢innosti a hospodareni a

* Ridici a kontrolni systém
= strategické a operativni rizeni
" organizace a vnitrni predpisy
= systém fizeni rizik
= systém vnitrni kontroly
* liniové
* compliance
* vnitfni audit
* Dale nove napf. systém odménovani, pravidla pro vyuziti pakovéeho
efektd
* Pravidla jednani (napr. analyzy, zneuziti trhu, best execution policty
atp.)
* Qutsourcing (povéreni jiného)

59



Podlimitni vs. nadlimitni obhospodarovatelé g

* Pro obhospodarovatele neopravnéného presahnout rozhodny limit,
ktery obhospodaruje pouze fondy kvalifikovanych investord a
srovnatelné zahranicni investicni fondy, se namisto § 19 az 26
pouziji obdobne clanky 7 az 10 evropského narizeni o fondech
rizikového kapitalu (EuVECA) (§ 27 zakona)

°* Pro obhospodarovatele opravnéného presahnout rozhodny limit se
vymezuji povinnosti navic v ¢lanky 18 az 85 evropského narizeni o
obhospodarovatelich (AIFMD) (§ 26 zakona)

* Obhospodarovatel (IS) vs. nefond — zdsadné neni mozné




Zvlastni informacni transparence g

* Povinnosti tykajici se prekroceni nékterych podilli na hlasovacich
pravech nékterych pravnickych osob

= Nadlimitni obhospodarovatel

= ve vztahu k podilim na hlasovacich pravech vztahujicim se k
majetku jim obhospodarovanych fondd, které nejsou
standardnimi fondy

= prekroCil podil ve vysi 50 %
* Infopovinnost
= podilnikim, spolecnikiim nebo obmyslenym fondu
= kontrolované pravnické osobé a jejim spolecnikim
= zaméstnancum kontrolované pravnické osoby nebo jejich
zastupcum
* Zabraneéni nékterych dispozic s majetkem kontrolované pravnické
osoby



Blok G

CINNOST ADMINISTRACE



Administrace (§ 37) g

Ve vztahu k fondu

a) vedenievidence cennych papirt a zaknihovanych cennych papirti vydavanych timto
fondem a evidence o vyddavani a odkupovani cennych papird a zaknihovanych cennych
papirt vydavanych timto fondem

b) nabizeniinvestic do tohoto fondu

c) vedeni Géetnictvi

d) zajistovani pravnich sluzeb

e) compliance

f)  vyfizovani stiznosti a reklamaci investor(
g) oceflovani jeho majetku a dluh(

h) vypocet aktudini hodnoty cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru
vydavaného timto fondem

i) zajistovani pInéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatk@im nebo jinym
obdobnym penézitym plnénim

j)  vedeniseznamu vlastnik cennych papirti a zaknihovanych cennych papir( vydévanych
timto fondem

k) rozdélovani a vypldceni vynosli z majetku tohoto fondu

|)  zajistovani vydavéani a odkupovani cennych papird a zaknihovanych cennych papirt
vydavanych timto fondem



Administrace Il. g

m) vyhotoveni vyroéni zpravy a pololetni zpravy tohoto fondu

n) vyhotovenisdéleni klicovych informaci tohoto fondu nebo srovnatelného dokumentu
podle ciziho prava a provadéni jeho zmén

0) vyhotoveni propagaéniho sdéleni tykajiciho se tohoto fondu

p) uvefejiovani, zpFistupriovani a poskytovani idajd a dokumentt podilnikim,
obmyslenym nebo spole¢nikiim tohoto fondu a jinym osobam

q) oznamovani Udajli a poskytovani dokumentd Ceské narodni bance nebo organu
dohledu jiného clenského statu

r)  vykon jiné ¢innost souvisejici s hospodafenim s vécmi v majetku tohoto fondu,
napriklad

1.  vykon poradenské ¢innosti tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategiea s
tim souvisejicich otazek osobam, na nichz ma tento fond majetkovou ucast

2. poskytovani sluzeb tykajicich se premén obchodnich spolec¢nosti nebo prevodu
obchodnich zavod( osobam, na nichz ma tento fond majetkovou ucast

3. udrzba jednotlivé véci v majetku tohoto fondu
s)  rozdélovéni a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim tohoto fondu

t)  zajistovani vedeni evidence cennych papirt a zaknihovanych cennych papirt
vyddvanych timto fondem a evidence o vydavani a odkupovani cennych papirQ a
zaknihovanych cennych papird vydavanych timto fondem

u) zajistovani nabizeni investic do tohoto fondu



Hlavni administrator
a administrace standardnich fondu

* Hlavnim administratorem je pravnickd osoba se sidlem v CR
opravnéna provadet administraci investicniho fondu nebo
zahranicniho investicniho fondu, ktera neni opravnéna
obhospodarovat investicni fondy ani zahranicni investicni fondy

* Dalsi podnikatelskou ¢innost, kterou muize byt jen ¢innost
spocivajici v poskytovani dalsich sluzeb na finanénim trhu, muze
hlavni administrator vykondvat jen po jejim zaregistrovani CNB

* Administratorem standardniho fondu muize byt pouze jeho
obhospodarovatel.



Pravidla Cinnosti a hospodareni g

* Ridici a kontrolni systém atd. obdobné jako u jinych finanénich
instituci

* V dalsim vymezuji povinnosti administratora investicniho fondu,
ktery neni standardnim fondem, nebo srovnatelného zahranicniho
investicniho fondu obhospodarovaného obhospodarovatelem
opravneénym presahnout rozhodny limit ¢lanky 18 az 87 evropskéeho
narizeni o obhospodarovatelich (AIFMD)

* Pro administratora fondl kvalifikovanych investoru a srovnatelnych
zahranicnich investi¢nich fondl obhospodarovanych
obhospodarovatelem uvedenym v § 27 se § 47 az 55 nepouziji — v
jeho pripadé se v rozsahu administrace téchto fondl pouziji
obdobné clanky 7 az 10 evropského narizeni o fondech rizikového
kapitalu (EuVECA)



Blok H

CINNOST DEPOZITARE



Cinnost depozitare

* (Osoba opravnéna zejména

a) mit v opatrovani majetek investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investicniho fondu, umoznuje-li to jeho povaha

b) zfidit a vést penéZni ucty a evidovat pohyb veskerych
penéznich prostredku nalezZicich do majetku investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho investicniho fondu

c) evidovat, umoznuje-li to jeho povaha, nebo kontrolovat stav

jiného majetku investicniho fondu nebo zahranic¢niho
investicniho fondu, nez majetku uvedeného v pismenech a) a

b)

°* Depozitarem investicniho fondu nesmi byt obhospodarovatel
tohoto fondu



Nahrada ujmy

* Depozitar fondu kolektivniho investovani nahradi
obhospodarovateli tohoto fondu, tomuto fondu a podilnikim nebo
akcionariim tohoto fondu Ujmu zpUlsobenou pfi vykonu ¢innosti
depozitare tohoto fondu

= této povinnosti se zprosti jen tehdy, prokaze-li, ze Uymu nezavinil
ani z nedbalosti

°* Bez ohledu na vyse uvedené depozitar nahradi tomuto fondu bez
zbyte¢ného odkladu ztratu investi¢nich nastrojl, které ma v
opatrovani nebo uschové (nerozhoduje, zda depozitar povéril
vykonem urcité Cinnosti jiného)

= této povinnost se zprosti
* prokaze-li, Ze tato ztrata byla zpisobena mimoradnou
nepredvidatelnou a neprekonatelnou prekazkou vzniklou nezavisle
na jeho villi nebo
* se dohodl dfive pisemné s tim, koho povéril vykonem cinnosti, ze
nahradi ztratu, a prokaze se ze byly splnény podminky delegace a
pro takovou dohodu existoval objektivni ddvod




Blok |

ZMENY PRO STAVAJICI INVESTICNI
SPOLECNOSTI



Zmeéna rozsahu povoleni

* Dosavadni clenéni
= PFuvs. IF
°* Noveé clenéni
= standardni
= specialni
= kvalifikovani investori

" presazeni limitu
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Prechodna ustanoveni IS I. g

* Povoleni k Cinnosti IS a faktické obhospodarovani standardniho
fondu = povoleni

» obhospodarovat standardni fond

» administrace v rozsahu ¢innosti § 37 odst. 1 pism. a) nebo b) pro
standardni fond

* Povoleni k ¢innosti IS a faktické obhospodarovani specialniho fondu
= povoleni

» presahovat rozhodny limit
» obhospodarovat specialni fond

» povoleni administrace v rozsahu ¢innosti § 37 odst. 1 pism. c) az
u) pripadné § 37 odst. 1 pism. a) nebo b) pro specidlni fond



Prechodna ustanoveni IS Il. g

* Povoleni k Cinnosti IS a faktické obhospodarovani fondu
kvalifikovanych investor( = povoleni

» presahovat rozhodny limit
» obhospodarovat specialni fond

» povoleni administrace v rozsahu ¢innosti § 37 odst. 1 pism. c) az
u) pripadné § 37 odst. 1 pism. a) nebo b) pro fond
kvalifikovanych investor
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Zména/odejmuti povoleni kvili rozhodnému limitu a

* Investicni spolecnost
= obhospodaruje pouze specidlni fond kvalifikovanych investor(
" nepresahuje rozhodny limit

= |icence ji obhospodarovanych nesamospravnych investicnich
fond( dle dosavadni regulace stejné zanikne

* Moiznost pozadat CNB o
= 0 zuzeni na podlimitni obhospodarovani
= anebo o odejmuti povoleni k Cinnosti

» obhospodarovatel dle § 14
» nesamospravné investi¢ni fondy zrejmé ztrati statut fondu
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Podilové fondy (priklady) g

Vytvareni podilového fondu
*= dohodou zakladatell a obhospodarovatele na obsahu statut

= jednostrannym pravnim jednanim obhospodarovatele prijetim
statutu

* Shromazdéni podilnikd si mUze ve statut vyminit rozhodovat o
cembkoli (CNB napriklad muze schvalit i o zménu obhospodarovatele
nejen jako opatreni dohledu)

° Premény podilového fondu
= splynuti, slouceni
= OPF naSICAV, UPF na béznou a.s. Ci SICAV
= UPF na OPF, specialni na standardni

* V ndzvu jména jinych subjektl ¢i dokonce fyzickych osob — zvlastni
podminky povoleni CNB — pravo téchto osob rozhodovat o osobé
obhospodarovatele, administratora a depozitare




Lhiita pro prizplisobeni se

* 12 mésicl ode dne nabyti Ucinnosti zakona
* Moiznost zadat CNB o vypis s Udaji o rozsahu povoleni k ¢innosti
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Blok J

ZMENY PRO STAVAIJICI INVESTICNI
FONDY



Zména/odejmuti povoleni kvtili rozhodnému limitu

° Investicni fond
= kvalifikovanych investor(
= majetek neni ohospodarovan na zakladé smlouvy
" nepresahuje rozhodny limit
* Moiznost pozadat CNB o
= 0 zuzeni na podlimitni obhospodarovani
= anebo o odejmuti povoleni k Cinnosti
» obhospodarovani dle § 14
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Fondy kvalifikovanych investort g

* Samospravny fond (ma pravni subjektivitu) se muze sdm obhospodarovat
a administrovat

* Navrh zakona vyslovné doplnil i zménu stavajiciho investi¢niho fondu (tj.
akciové spolecnosti) na akciovou spolecnost s variabilnim kapitalem
v€éetné moznosti vytvareni podfondd

* Kvalifikovany investor — osoba, jejiz vyse vkladu nebo investice do tohoto
fondu odpovida castce alespon 125 000 EUR (+ vyjmenované financni
instituce, dale napr. profesionalni zakaznici ex lege dle MiFID apod.)

* Chybi vySe minimalni investice na investora pro eligible ex lege

* Vklady — penéini prostfedky nebo penézi ocenitelné véci, Moznost plnéni
vkladové povinnosti po castech

* Vlastni kapital fondu kvalifikovanych investorti musi do 12 mésict ode dne
udéleni povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu nebo ode
dne vzniku nesamospravného investicniho fondu nebo ode dne vzniku
investicniho fondu bez pravni osobnosti dosahnout alespon ¢astky
odpovidajici 1 250 000 EUR

* Moznost propagace

* Pozadavek vice investorU (jiz nesmi byt na zacatku Ci zbyt jen jeden)



Fondy kvalifikovanych investorli — majetek a limity

* Vladni narizeni vymezuje majetkové hodnoty, které Ize nabyt do
jméni fondu, véetné limitd
= cenné papiry
= komodity
= nemovitosti
= nekryté prodeje cennych papirl ¢i komodit
= (véry, zapuUjcky, dary a zajisténi
*  Obvykly maximalni limit 30%
* Statut muze urcit jiné podminky
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Lhiita pro prizplisobeni se

* 12 mésicl ode dne nabyti Ucinnosti zakona

* Moznost samospravného investi¢niho fondu zadat CNB o vypis s
udaji o rozsahu povoleni k ¢innosti

* Nesamospravné investicni fondy — 30. ¢ervna 2014, bude muset
zajistit obhospodarujici IS
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Blok K

ZAVERECNA DISKUSE



Dékujeme Honzovi Sovarovi a Alené Sebestové ma




Dékujeme Vam za pozornost

Kontakt:

Compllex, s.r.o.

jiri.heneberk@compllex.com
veronika.hardtova@compllex.com

www.compllex.com
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