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Predstaveni Compllex g

* poradenské sluzby v oblasti compliance

=  GAP analyzy dopadl novych regulatornich pozadavku
= implementace novych regulatornich pozadavku
= zpracovavani Ci revize interni dokumentace

= soucinnost pri zpracovani a revize zverejiovanych politik (Best Execution Policy, Conflict of Interests
& Inducements Policy, Remuneration Policy, Voting Rights Policy)

= kompletni pfiprava podkladd a vedeni licenénich fizeni u reguldtort

= vytvareni novych ,turn key“ struktur "na zelené louce" (specializované licencované dcefiné
spolecnosti, fondy kvalifikovanych investor(, strukturované finanéni produkty, optimalizace
podnikatelské struktury apod.)

= pravidla jednani s klienty véetné procesi kontroly a dotaznik( a souvisejicich klientskych formular
= realizace povinnych Skoleni (AML, odbornost)

= odborné interni seminare specializované na jednotlivé regulatorni oblasti (MiFID, CRD, UCITS, AML,
MAD, SOLVENCY, BASEL apod.)

* uvybranych financnich instituci zajiStujme vykon ¢innosti vnitfniho
auditu

= outsourcing Ci co-sourcing Cinnosti interniho auditu
= ad-hoc audit urcitych proces ¢i oblasti ...

* operational risk management (ORM)
= zpracovavani map operacnich rizik
= tvorba business continuity plan(
= zpracovani business impact analyz ...



Vybrani klienti

UniCredit Bank Czech
Republic, a.s.

Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Komercni banka, a.s.

Investiéni spole¢nost Ceské
sporitelny, a.s.

Pioneer Investicni
spolecnost, a.s.

REICO investi¢ni spolecnost
Ceské spofitelny, a.s.

RSJ a.s.

Pioneer Asset Management,
a.s.

PPF banka a.s.

PARTNERS, investi¢ni
spolecnost, a.s.

Conseq Investment
Management, a.s.

Colosseum, a.s.

Ceska narodni banka

Raiffeisenbank a.s.

CEZ, a.s.

IAD Investments, sprav.
spol., a.s. (SR)

Postova banka, a.s. (SR)

Dexia banka Slovensko a.s.
(SR)

SLAVIA CAPITAL, a.s. (SR)

fada fondu kvalifikovanych
investor(



iCompllex g

* 1. zari zahajen iCompllex blog
= http://icompllex.blogspot.cz/
= aktuality z oblasti compliance a regulace financnich sluzeb
= Clenéno do nékolika oblasti

* bankovnictvi, investi¢ni sluzby, investi¢ni fondy, pojistovnictvi,
vsechny sluzby

* moznost zasilani novinek blogu
= e-mail — postaci zadat e-mail primo na blogu

= sledovani zvl. Twitter Uctu
* https://twitter.com/Compllex

= sledovani profilu Compllex Ci skupiny iCompllex na LinkedIn

* http://www.linkedin.com/company/compllex?trk=cp followed name co

mpllex
* http://www.linkedin.com/groups?home=&gid=5165782&trk=anet ug hm



https://twitter.com/Compllex
https://twitter.com/Compllex
http://www.linkedin.com/company/compllex?trk=cp_followed_name_compllex
http://www.linkedin.com/company/compllex?trk=cp_followed_name_compllex
http://www.linkedin.com/groups?home=&gid=5165782&trk=anet_ug_hm

iCompllex




Blok C

SROVNANI
DOPADU DLE TYPU FONDU
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Nové clenéni investi¢nich fondul — pripustné formy

* fondy kolektivniho investovani (zvl. pravidla pro fond penézniho trhu)

= standardni (formy:)
e otevreny podilovy fond
* akciova spolec¢nost s variabilnim kapitalem (SICAV)
= specidlni (zvl. pravidla pro fond nemovitosti) (formy:)
* akciova spolecnost
* akciova spolec€nost s variabilnim kapitalem (SICAV)
e otevreny podilovy fond
* uzavreny podilovy fond

* fondy kvalifikovanych investort (formy:)
e otevreny podilovy fond
* uzavreny podilovy fond

° a.s.

* akciova spolec€nost s variabilnim kapitalem (SICAV)
* s.r.o.

* k.s. (v€. na investicni listy)

e druzstvo

* evropska spole¢nost (S.E.)

e evropska druzstevni spolec¢nost

* svérensky fond

* EUVECA se téZ povazuje za fond kvalifikovanych investoru
* EUSEF se téZ povaZuje za fond kvalifikovanych investor(
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Hlavni instituty k diskusi ﬂ

* ZISIF podstatné odkazuje na uziti AIFMD narizeni (vyCet v § 27, § 28, § 54,
§ 55 neni konecny)

* QOpravnénost presahovat limit
= specialni fondy — presazeni limitu fakticky irelevantni, spravce musi byt
vzdy tzv. ,,obhospodarovatelem opravnénym presahovat rozhodny
limit“ — plni povinnosti jako pri faktickém presazeni limitu
= fondy kvalifikovanych investorl ex-lege opt-in
* Kapital — vySe, umisténi, polstar na operacni rizika
 Ridici a kontrolni systém — zvl. pravidla pro omezenou likviditu,
odmeénovani
* Pravidla pro prekroceni podilu na hlasovacich pravech

* Cinnost depozitafe - fada regul. rezimd, ,,zpfisnéni“ pro fondy
kvalifikovanych investoru

* El. evidence (fondU kvalifikovanych investoru)
* Nékolik regulatornich rezim( €innosti depozitare
* Povinnost pouziti EU ucetnich standard
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Blok D

SROVNANI
ZAKONNYCH POZADAVKU



Hlavni instituty k diskusi

* Ridici a kontrolni systém
= odliSnosti jen v detailech
= strategie a politiky obdobné — noveé strategie tykajici se kapitalu
(primérenosti) politika odménovani, obchodni (inv.) plan pro fondy s
omezenou likviditou, spec. strety zajmu

* Cinnost administrace

= otdzky delegace vybranych ¢innosti z administrace na vice subjektt
vs. hlavni administrator

= zvl. pozadavky na rozpracovani ocenovani, nové terminy pro
vypocty/zverejnéni NAV

* Povéreni jiného — prisnéjsi zakonny rezim pro obhospodarovani a
administraci (§ 23 — 26, § 50 — 52) — moznost okamzitého ukonceni
smlouvy neznamena ale svévoli, zakonny limit zajmu podilnikd, mirné;si
rezim vyhlasky pro ostatni ¢innosti

* Institut hlavniho podplrce?

* ,Rozsifeni” odpovédnosti auditora

* Zmény lhut pro vypocet NAV
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Blok E

SROVNANI
,UPRAVY NEKTERYCH PRAVIDEL“
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Hlavni instituty k diskusi

Povinné promitnuti pokynti ESMA jako uznanych standard(
Administrator — compliance, interni audit, rizeni rizik
Rozsireni rozsahu predmétu Cinnosti compliance

Odpovednost kontrolniho organu za pravidla odménovani,
projednavani strategii a rizeni rizik, vyjadreni se risk manazerovi
Proces vytvafeni a poskytovani informaci CNB rekonstruovatelny
nejméneé po dobu péti let

Zpristupnit pobidky publikované na webu nejméné po dobu 3 let
ode dne, kdy tato informace prestane byt aktualni

V pripadeé standardniho fondu vyrocni, pololetni zprava a statut a o
castkach vydavani a odkupovani v ceském, slovenském a anglickém
jazyce

Pravidla pro urceni vyse kapitalu
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Blok F

COFFEE-BREAK




Blok G

SROVNANI
POZADAVKU NA STATUT
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Hlavni instituty k diskusi ﬂ

* Detailni pozadavky na strukturu a obsah statutu vymezeny jen pro fond
kolektivniho investovani (fondy kvalifikovanych investort dovozuji nepfimo z
vyslovnych pozadavkl na uvedeni informace ve statutu)

* Diléi pozadavky na zmény obsahové a presuny v ramci struktury

* Zasadni zména: investicni strategie neni to samé co dosavadni investicni
politika — je mozné stanovit zavazna neménna pravidla strategie a dale
pravidla s urcCitou mirou flexibility, flexibilni ¢ast je pak mozno v budoucnu
upravovat — ve statutu je treba popsat za jakych podminek

* Faktické zmény

rozpad Cinnosti obhospodarovani a administrace

majetek a limity dle Nafizeni vlady o investovani (nové ¢lenéno z hlediska
typu majetku a sekundarné typd fondu)

vyuziti pakového efektu (zahrne i uvéry)
rizeni likvidity
katalog upozornéni na rizika

SICAV — jeden statut vE. vSech podfond( anebo spolecna ¢ast a dilci
kazdého podfondu
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Blok H

SROVNANI
POZADAVKU NA INFORMOVANI
INVESTORA (SPEC. FONDU)

20



Hlavni instituty k diskusi

°* §241 ZISIF

* Specificky vycet infopovinnosti, kdy vétSinou nemusi byt
specifikovan konkrétni dokument

* Prekryva se soucasne s jinymi dokumenty — informace k doplnéni
do

= statutu
= (zverejiovana) pravidla streti zajmua
= nabidkovych dokumentu
= vyrocCni zpravy
°* Mozno vytvorit zvlastni dokument Ci ¢ast statutu s ,prevodnim
mustkem® zapracovani jednotlivych informaci



Specificka regulatorni infopovinnost

* Priloha IV Narizeni AIFMD
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Blok |

SROVNANI
SPECIFICKYCH POZADAVKU DLE
NARIZENI AIFMD
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Hlavni instituty k diskusi

* Specifické instituty Narizeni AIFMD, které by nutné v detailu nemusely plynout
z obdobné upravy ZISIF — musi je tedy zohlednit obhospodarovatelé, kteri
fakticky prekrodi limit

operacni rizika - dodatecny kapitdl/pojisténi a databdze minulych ztrat
obchodni plan pfi investovani do aktivs omezenou likviditou

pravidla pro schvdleni protistran a hlavnich maklérd (podptrct)

stfety zajm{ pfi vypldceni investic

fizeni likvidity — v€. zatéZzovych test(

m(?Fe,rll'oa fizeni rizik - v¢. zpétného testovani, zatézovych testl a analyz
scénard

infopovinnost vici regulatorovi o zméndch v fizeni rizik

pravidla pro sekuritizované pozice

el. zpracovani Udaju a bezpecnost el. zpracovani udajl

pisemné profesni zaruky externich znalcl k provedeni ocenéni

dukazy pro dlivody Castéjsi precenéni ,,ostatnich aktiv” (které se jinak
ocenuji jedou ro¢né) — doloZeni, Ze neexistuje dukaz?

zverejnéni celkovych odmén
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Blok J

NEJASNOSTI A SHRNUTI DOSAVADNICH
KVALIFIKOVANYCH DOTAZU
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Kvalifikované dotazy g

* Vznik nesamospravného investi¢niho fondu s pravni osobnosti v
prechodném obdobi

* Zmeéna obhospodarovatele nesamospravného fondu kvalifikovanych
investory s pravni osobnosti v prechodném obdobi

* Cinnost depozitare investi¢niho fondu po nabyti U¢innosti zdkona o
investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech

* K rezimu investicnich fondU typu SICAV v prechodném obdobi do ucinnosti
nového obcanského zakoniku

* Transformace dosavadniho investicniho fondu na SICAV se soucasnym
vznikem podfondu



Otazniky u SICAV I.

Monisticka struktura — spravni rada namisto predstavenstva a dozorci rady
Statutarni organ — statutarni reditel
= zasadné fyzickd osoba, u SICAV vyjimka — mUlze jim byt pravnicka
osoba, ktera pak jedna uréenym zastupcem

= MUSI BYT POUZE JEDEN (BEZ RYCHLE ZASTUPITELNOSTI CI MOZNOSTI
PODMINENI JEDNANI VICE OSOBAMI)?

Upisovat investic¢ni akcie Ize jen na zakladé ,verejné vyzvy,, k jejich Upisu
= xverejna nabidka dle ZOK (ObchZz) a ZPKT
= srov. ¢ast Nabizeni investic (§294 a nasl. ZISIF)
= JE NUTNO DODRZET ZVLASTNI POZADAVKY ZOK?
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Otazniky u SICAV ILI. g

Rezim investicnich akcii mimo podfond, zejména v pripadé zahajeni
vydavani investicnich akcii resp. vytvoreni podfondu

= |ZE MIT NEKTERE INVESTICNI AKCIE V RAMCI POFODNU A JINE
NIKOLI?

Zapisy podfondl na seznam, minimalni fondovy kapital, minimalni vyse
investice investora (rozdéleni investic mezi vice podfondd), ...

= ZAPIS NA SEZNAM ANO, V SEZNAMECH SE UVADI JEDNOTLIVE

PODFONDY INVESTICNIHO FONDU, DO DOBY ZAPISU NELZE VYDAT
INVESTICNI AKCIi PREDMETNEHO PODFONDU

= MINIMALNI FONDOVY KAPITAL A VYSE INVESTICE SE VZTAHUJI K
INVESTICNIMU FONDU, NIKOLI JENDOTLIVYM PODFONDUM
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Blok K

ZAVERECNA DISKUSE



Dékujeme za ucast v diskusi
zastupcim Ministerstva financi a Ceské narodni banky!
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Dékujeme Vam za pozornost

Kontakt:

Compllex, s.r.o.

jiri.heneberk@compllex.com
veronika.hardtova@compllex.com

www.compllex.com
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