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Vazeni ¢tenari,

dovolte nam privitat Vas u nového
letniho ¢isla Compliance Journalu.
Vétime, ze si 1 v nadchazejicim
parnu udélate chvili k jeho
prostudovani, anebo si jej vezmete
jako ,,leh¢i éteni na dovolenou.

Utastnici ~ finanéniho trhu  se
pomalu ale jisté szivaji s integraci
dohledu nad finan¢nim trhem, ktery
od 1. dubna 2006 plné¢ spadd do
kompetence Ceské narodni banky.

Proces sjednocovani dozoru
pfichazi v pomémé vhodném
obdobi obecngjsi reformy

regulatornich pravidel poskytovani
finan¢nich sluzeb jako je MIiFID,
Basel II a Solvency II. V tomto
sméru se urcité projevi nastavovani

podminek jedinym regulatorem
jako vhodné. Zejména povede-li
tento  proces ke  sjednoceni
zékladniho ramce jednani ve vztahu
ke  klientim a  prezentace
finan¢nich produktu, vnitinich
kontrolnich systémil (vCetné
compliance) a standardi fizeni
rizik.

Prvni ,,vlaStovky* v tomto sméru se
Jiz zacaly objevovat. Pro piiklad
muzeme uvést vetejnou diskusi
Ministerstva financi CR na téma

zprostfedkovani a  poradenstvi
ohledn¢ financnich produktl ¢i
navrh vyhlasky Ceské narodni
banky k obezietnému podnikani

bank, zaloZzen a obchodniki s
cennymi  papiry. Dle naSich
zkuSenosti  jsou na  strané
poskytovateld  finan¢nich sluzeb

pravé v tomto kontextu znacna

ocekavani. SouCasné¢ ovSem i
pfipravenost  podilet se na
zkvalitnéni integrovaného ramce
regulace.

S ohledem na letni obdobi snad
prominete  zavéretné odlehceni
uvodniho slova usmévnou
»Hintegracni historkou®. Dle ni bylo
v dubnu obchodnikovi s cennymi
papiry podatelnou Ceské néarodni
banky k doddvanému deniku
obchodnika sdé€leno, Ze tyto noviny
regulator neodebira.
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Rozvoj pozadavki na compliance

Regulace:

CNB zvefejnila dokumentaci
navrhu vyhlasky implementujici
Basel 11 na webové strance:

http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/c
z/dohled fin trh/bankovni_dohl

ed/bankovni_dohled/vyhlaska b
asel Il/index.html

Podklad pro navrh vyhlasky lze
prostudovat na této strance:
http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/c
z/dohled fin trh/bankovni_dohl
ed/bankovni_dohled/vyhlaska b
asel I1I/V3 obsah podkladu 06
0605.pdf

Néavrh paragrafové casti
vyhlasky je k dispozici zde:
http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/c
z/dohled fin_trh/bankovni_dohl
ed/bankovni_dohled/vyhlaska b
asel I1I/V3 paragrafy 060605.

df

Navrh pfilohové casti vyhlasky,
ptes 250 stran! Lze nalézt na
této webové strance:

http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/c
z/dohled fin_trh/bankovni_dohl
ed/bankovni_dohled/vyhlaska b
asel II/V3 prilohy 060605.pdf

Ptehled pravnich pfedpist a
ufednich sdéleni ke zruseni
http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/c
z/dohled fin_trh/bankovni_dohl
ed/bankovni_dohled/vyhlaska b
asel II/V3 rusene predpisy 06
0605.pdf

Ceskd narodni banka (,,CNB“)
nedavno uvefejnila na svych
webovych strankach navrh
paragrafového znéni vyhlasky o
pravidlech obezietného podnikani
bank, spofitelnich a uvérnich
druzstev a obchodnikli s cennymi
papiry. Vyhlaska formalné provadi
zakon o bankach, zakon o
spofitelnich a Gvérnich druzstvech

a zékon o podnikani na
kapitdlovém trhu. Nicméné
zékladni osnovou jsou vedle

pomérné vSeobecnych ustanoveni
téchto zdkonl primarné pravidla
Basel II a doporuceni BIS resp.
souvisejici evropské smérnice. Tato
nova pravidla by méla platit od 1.
ledna 2007.

Predn¢ by Vas nemél vystrasit
rozsah pfipravované vyhlasky, ktera
citda cirka pfes 230 pomeérne
obsahlych paragrafi. Je to jen
dokladem  dilezitosti  potieby
vénovat se piipravé na nova
pravidla zejména v oblasti fizeni
rizik, a to rizik nejen finan¢nich.

Navrh vyhlasky je strukturovan do
deviti casti, a to mnasledujicim
zpusobem:

CAST PRVNI - Piedmét upravy,
vymezeni pojmi

CAST DRUHA -
uplatiiovani pravidel
CAST TRETI - Ridici a kontrolni
systém

Rozsah

CAST CTVRTA -
in,méfenpst
CAST PATA — AngaZovanost

Kapitalova

CAST SESTA - Pravidla pro
nabyvani, financovani a posuzovani
aktiv

CAST SEDMA -
informaci

CAST OSMA - Nékteré informaéni
povinnosti viigi CNB

CAST DEVATA - Piechodna a
zaverecna ustanoveni

Uveftejnovani

Materie vyhlasky je znacné Siroka a
detailni a pfindsi fadu novinek
napiiklad i pro oblasti dosud jen
minimalné¢ regulované jako je
napiiklad sekuritizace ¢i pozadavky
na ratingové agentury pii uvérovém
hodnoceni. Zmény se netykaji
pouze tuzce technického ramce
vypoctu kapitdlovych pozadavki,
ale ptfedev§im pozadavkid na vysSsi
kvalitu procesti fizeni rizik a
odpovédnost regulovanych osob
samych. Z hlediska tematického
zaméteni Compliance Journalu
bychom radi zdiraznili a doporucili
Vas$i pozornosti zejména dva
aspekty, které vyhlaska prinasi.

Prvnim z nich je detailni popis
pozadavkli na fidici a kontrolni
systém. V ustanoveni § 25 navrhu
vyhlasky je explicitné predepsan
pozadavek na zajiSténi compliance
u bank a zcela nové u druzstevnich
zaloZen. Na vymezeni compliance
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Zakladni popis problematiky
Basel I je uveden na strance
http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/c
z/dohled fin_trh/bankovni_dohl
ed/bankovni_dohled/stanoviska
cnb/stanoviska cnb_nbca char.
html

Originalni dokumenty Basel II
jsou k dispozici na webové
strance Basilejské Bank for
International Settlemtns (BIS)

http://www.bis.org/publ/bcbs107

.htm

Samotny text Basel II je mozno
nalézt na webovych strankach
http://www.bis.org/publ/bcbs107
pdf

Specialnimi dokumenty Bank
for International Settlemtns
ohledné compliance, které by
nemély uniknout Vasi
pozornosti, jsou naptiklad:

Compliance and the compliance
function in banks 2005
http://www.bis.org/publ/bcbs113
-pdf

Doporucena Charta Compliance
useku:
http://www.bis.org/about/compli
ancecharter.pdf

Banks and compliance challenge
2006:

http://www.bis.org/review/r0603
22d.pdf
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je zajimavy a pomérné moderni ten
ptistup, Ze institut compliance neni
chapén ¢i redukovan na organizacni
utvar. Naopak je compliance pojato

jako  komplexni a systémovy
pozadavek. Zaisady a postupy
compliance tak maji pokryvat

konzistentné a propojené¢ veSkeré
¢innosti. Compliance neni spravné
chapat jen jako povétenou osobu.

Toto pojeti compliance CNB je
treba povazovat za zcela spravné a
v souladu s mezinarodnimi trendy.
Predpoklada se, ze tento pfistup k
problematice compliance bude
zavadén a zohlediiovan 1 u
ostatnich poskytovateli finan¢nich
sluzeb. At jiz jde o poupraveni
stavajiciho konceptu u obchodniki
s cennymi papiry, investi¢nich
spolecnosti a fondd a financ¢nich
zprostfedkovateli  anebo  nové
zavadéni tohoto pojeti compliance
v pojistovnictvi v radmci
implementace noveé navrhovanych
standardu tzv. Solvency II.

Druhou  zasadni véci  jsou
kapitalové pozadavky k
operatnimu riziku. 'V  tomto

ptipad¢ jde (vedle pozadavku na
zakladé rezijnich ndkladl) o zcela
nové kapitalové pozadavky, které
dosud nebyly uplatiiovany. Selhani
v fizeni téchto rizik, ackoli se zdaji
riziky nefinanéni povahy, ma
zpravidla finan¢ni dopad. Finanéni
instituce si budou moci vybrat z
neékolika variant propoctu téchto
pozadavkd.

02/2006

Zakladni ¢lenéni variant je Pfistup
zékladniho ukazatele (BIA - Basic
Indicator Approach), Standardizova
ny pristup (TSA - Standardised
Approach), Alternativni standardizo
vany pristup (ASA - Alternative
Standardised Approach) a Pokrocilé
pfistupy k méfeni (AMA -
Advanced Measurement
Approaches). Tyto varianty je dale
mozno  dokonce  kombinovat.
Vypoctem kapitdlového pozadavku
k opera¢nimu riziku je tieba
podchytit veskeré cinnosti. Blizsi
detaily je mozno najit v § 167 a
nasl. navrhu vyhlasky a zejména v
jeji ptiloze €. 22.

V zésadé plati, ze (do urcCité miry

mimo BIA) vSechny pfistupy
vyzaduji kvalitni fizeni operacnich
rizik, Ttadn¢ zdokumentovanou
funkci jejich  nezévislého

vyhodnocovani a fizeni, kalkulaci
ztrat v dasledku selhani ¢i kvalitni
whistle-blowing operacnich rizik.
Jde tedy vesmés o cCinnosti
podstatné souvisejici s kvalitni
funkci compliance.

Je zifejmé, ze implementace Basel II
bude znamenat ,malou revoluci®
nejen ohledné¢ konceptu fizeni
nefinanc¢nich rizik, ale i pro oblast
fidiciho a kontrolniho systému. Je
nejvyssi ¢as, aby dotéené financni
instituce finalizovaly své pfipravy a

dopilovavaly  provadéci  vnitini
predpisy a zajiSténi  regulaci
vyzadovanych funkei.
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Evidence investi¢nich nastroji

Regulace:

ZPKT obsahuje ustanoveni
tykajici se vedeni evidenci
investi¢nich nastroji a
souvisejicich majetkovych ucti
v § 12 odst. 3 a 4 a dale zejména
v § 93 az 99a.

Vyhlaska ¢.  58/2006  Sb.
upravuje detailné zpisob vedeni
samostatnych evidenci, vcetné
navazujicich.

Klicovymi a  minimalnimi
nalezitostmi majetkovych ucth
jsou predevsim:

—  oznaceni uctu;

— udaj, ze jde o vlastnicky

ucet;

— udaje o osobé, pro niz je
veden;

— strukturované udaje o

investicich nastrojich;
— veskerd prava souvisejici s
investi¢nim nastrojem.

S pomérné dlouhou odmlkou po

legislativni ,,smrsti“ provadécich
norem k zakonu ¢. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitadlovém trhu, v
platném znéni (,,ZPKT“) vysla s
ucinnosti k 8. bfeznu 2006 témét v
tichosti nova vyhlaska ¢. 58/2006
Sb., o zplisobu vedeni samostatné
evidence investicnich nastroji a
evidence navazujici na samostatnou
evidenci  investicnich  néstrojl
(,, Vyhlaska*).

Tato Vyhlaska provadi ustanoveni
ZPKT tykajici se samostatnych
evidenci investi¢nich néstroja (§ 12
odst. 3 a nasl. a § 93 az 99a ZPKT).
Tyto povinnosti se tykaji zejména
obchodnikli s cennymi papiry
(v€etné bankovnich) a investi¢nich
spolecnosti. Predmétem evidence
jsou investicni ndstroje, jak je
vymezuje § 3 ZPKT.

Dle naSich  zkuSenosti  byla
dulezitost téchto ustanoveni ZPKT,
moznd 1 v dusledku neexistence
provadéci vyhlasky, v praxi do
urCité miry podceniovana. Dokonce
bylo mozno se setkat s ndzorem, Ze
se uplatnuji pouze ohledné cennych
papiri anebo az bude zaveden
centralni depozitar. Takovéto nazory
by znamenaly hluboky omyl. V
souladu se ZPKT jsou totiz udaje
evidované ohledné
dematerializovanych  investi¢nich
nastroju na tctech vlastniki zcela

rozhodujici pro dovozovani ale i
uplatnéni prav. Tyka se to primarné
prava vlastnického, ale i ostatnich
souvisejicich majetkovych prav. Za
pouziti jistého pfiméru mizeme fici,
7e obchodnici s cennymi papiry,
banky a investicnich spolecnosti
funguji v tomto sméru jako
»specialni  SCP*“ ¢ ,,Strediska
investi¢nich nastroja®.

Soukromopravni dopady evidence
uctd  zakazniki jsou ziejmé a
pomémé fatdlni. K  prokdzani
vlastnictvi investi¢niho ndastroje je
treba vypisu z pfedmétné evidence
(§ 99 ZPKT). Splnéni danového
testu je nutno téz dovozovat z této
evidence. K aplikaci veskerych
souvisejicich prav je tieba, aby tak
plynulo z evidence na zékaznickém
uctu (zejména napi. pozastaveni
prava vlastnika naklddat, zastavni
préavo, ptikaz k pfevodu atd.).

Splnéni pozadavku vedeni evidence
nelze dovozovat jen z toho, ze tato
data jsou napftiklad filtrovatelna z
obchodniho systému. Regulatorni
pfedpisy pozaduji zvlaStni a

explicitni vymezeni a oznaceni
evidence uct zakaznik,
zpracovani  (ptikazli) zapisi v

evidenci k zavérce dne, pofizovani
samostatnych vypist z evidence se
vSemi povinnymi naleZitostmi apod.
Implementace se tak neobejde bez
zmény v informacnich systémech.
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Znéni Vyhlasky je mozno nalézt
na webové strance:
http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/c
z/legislativa/leg_kapitalovy trh/
vyhlasky/download/vyhlaska 58
_2006.pdf
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Zcela  zasadni

aspekt vedeni
evidenci tykajici se majetkovych
prav  zadkazniki se  rozhodné
neobejde bez podstatnych zasahti do
smluvnich podminek se zakazniky.
Smluvné-obchodni podminky musi
feSit modalni aspekty vlastnického
prava (v souladu s konceptem ZPKT
se totiz u evidovanych investi¢nich
nastroji  zfejm¢ uplatiluje pravni
princip titulu a modu obdobn¢ jako

soukromopravni
zakaznickych

napf. u nemovitosti), evidence
dalsich majetkovych prav,
problematiku  vypisi  z  Uétd
zakazniki, opravy a reklamace

apod. Soucasn¢ je vhodné upravit
provoznimi fady ¢i vSeobecnymi
obchodnimi podminkami 1 vztahy
tretich osob jako jsou naptiklad
soudy, exekutofi, financni ufady c¢i

policie atd.
Je ziejmé, ze pravidla vedeni
evidenci  investiCnich  nastroji

zejména ohledné majetkovych ucth
vlastniki se podstatn¢ ptiblizuji
standardim  potaZmo  regulaci
vedeni ucth cennych papira
depozitafi, custodiany anebo vedeni
penéznich ucth u bank.

Vyhlaska  pfedepisuje  pulro¢ni
obdobi ohledné uvedeni zplsobu
dosavadniho ~ vedeni  evidenci
investi¢nich nastroji do souladu s
ni. Rozhodné je tieba pfistupovat k
implementaci Vyhlasky s nejvyssi
mirou odpovédnosti, a to pravé s
ohledem na vlastnické aspekty
zékaznik.
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Zavérem je tfeba podotknout, ze
institut vedeni evidenci, jak je
vymezen v ZPKT, pfinesl bohuzel
celou fadu nejasnosti. Byl totiz
zaveden do pravniho ftadu bez
jakékoli navaznosti na piredchozi
stav.

Aktudlné tak ZPKT pouziva napf.
pojem zaknihovanych investicnich
nastrojii. Neni zcela zfejma aplikace
vedle tradi¢né¢ traktované podoby
cennych papirt,, zejména kdy tfada
modernich investi¢nich nastroji ma
blize ke smlouvé nez k cennému
papiru (srov. vymezeni financ¢nich
instrumenti dle MiFID).

Dale jsou dle ZPKT k evidenci
opravnéni pouze drzitelé povoleni k

vykonu  tschovy  investi¢nich
nastroji. Je pak relevantni otdzka,
jaké  vznikaji = soukromopravni

aspekty a naroky zdkazniki u
evidenci bez téchto povoleni.

Jen na okraj lze pak pfipomenout,
7ze napiiklad Stfedisko cennych
papird funguje dle jiz zruSenych
ustanoveni zdkona o cennych
papirech.

Compllex, s.r.o., se sidlem Italska 10/1205, Praha 2, PSC 120 00, IC 271 81 537, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile
C, vlozce &islo 102501, tel./fax: +420251560951, www.compllex.com, info@compllex.com

Strana 5z 9


http://www.compllex.com/
http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/cz/legislativa/leg_kapitalovy_trh/vyhlasky/download/vyhlaska_58_2006.pdf
http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/cz/legislativa/leg_kapitalovy_trh/vyhlasky/download/vyhlaska_58_2006.pdf
http://www.cnb.cz/www.cnb.cz/cz/legislativa/leg_kapitalovy_trh/vyhlasky/download/vyhlaska_58_2006.pdf
mailto:info@compllex.com

‘ 7 ) , ‘
C;fr///)ﬁ(/m-ﬂ,_ f{r///w// - Deve pro (,/,,)%y ("(r)//)//////('f‘

02/2006

Vyhledy finan¢niho poradenstvi

Regulace:

MiFID je zkratka pro Directive
2004/39/EC  on Markets in
Financial Instruments. Jde o
novou  Smérnici  podstatné
reformujici dosavadni regulaci
poskytovanych sluzeb na
finanénim trhu.

Predmétnd ustanoveni MiFID je
mozno prostudovat na strance:
http://europa.eu.int/smartapi/cgi/
sga_doc?smartapi!celexapi!prod
|CELEXnumdoc&lg=EN&num

doc=32004L.0039&model=guic
hett

Zvlastni webova stranka MFCR
k predmétné vetejné diskuzi je
na adrese:

http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg

/mfcr/hs xsl/ft verejna diskuse
25997 .html

Samotny konzultaéni material

1ze nalézt zde:

http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg

/mfcr/hs.xsl/ft verejna diskuse
26140.html

Pripadné podnéty v ramci
vefejné diskuse lze na MFCR
sméfovat prostiednictvim
specialni e-mailové adresy:

zprostredkovani@mfcr.cz

MiFID zfejm¢é muize piidélat fadu
vrasek na cele nelicencovanym

subjektim, které poskytuji
investicni poradenstvi. To dosud
bylo v souladu s dosavadni

evropskou regulaci investi¢ni sluzeb
dopliikovou (,,non-core®) investicni
sluzbou.

Dle MiFID, Annex I, Section A,
bodu (5) je investi¢ni poradenstvi
(investment advice) hlavni
investicni sluzbou. Tuto sluzbu tak
bude moZno poskytovat vyhradné
na zéklad¢ pfislusného povoleni
Ceské narodni banky udélovaného
obchodniklim s cennymi papiry
(v€etn¢ bankovnich).

Toto bude znamenat vazny dopad na
fadu poradenskych firem v Ceské
republice, které se specializuji
naptiklad na porady ohledné¢ M&A,
private equity, nezavislé¢ investi¢ni

poradce, investi¢ni
zprostifedkovatele, ktefi poskytuji
porady apod. VétSina téchto

subjekt poskytovala dosud svou
¢innost diky béznym zivnostenskym

opravnénim,  jez se  tykaji
obecnéjsiho ekonomického
poradenstvi.

Ministerstvo financi Ceské
republiky  (,MFCR*)  aktualné

naznacilo budouci vyvoj a pfedstavu
regulace finan¢niho poradenstvi v

pravé probihajici vefejné diskusi
»Zprosttedkovani a poradenstvi na
finan¢nim trhu®. Je nepochybné, ze
nelze v souladu s evropskymi
predpisy vyloucit licencni c¢innost
regulatora investi¢nich sluzeb. Na
druhou stranu lez predpokladat
ur€ity mirnéjs§i rezim regulace ¢i
dokonce specialni povoleni napf.
pro fyzické osoby i pro vykon (této)
hlavni investi¢ni sluzby.

Druhou stranou mince exkluzivity
vykonu investi¢nich sluzeb je
nemoznost jinych podnikatelskych
aktivit. 'V pfipadé investicniho
poradenstvi by mohl tento koncept
prinaset obtize. Pod investi¢ni
poradenstvi  ohledn¢ financnich
nastrojit dle MiFID by uZz tieba
nespadaly obchodni podily ve
spolecnostech s ru¢enim omezenym.

Soucasné by dosavadni
poskytovatelé¢ investicnich sluzeb
mely tuto zménu (i pres ptipadnou
nutnost pielicencovani) vnimat jako
pfinos. Pfedmétem dohledu se tak
stane tada subjektl, které doposud
pod  hlavickou  ekonomického
poradenstvi ve skutecnosti
piesahovaly do faktického vykonu
investiCnich  sluzeb (viz. napft.
¢lanek v minulém cisle Compliance
Journal ,,Dozor KCP nad
neregulovanymi subjekty*).
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Sou¢asné tato zména stavi Ceskou
narodni banku pfed pomérné
nesnadny ukol. A to avizovat tuto
zédsadni zménu dosud relativné
volné¢ podnikajicim investi¢nim
poradcim a soucasn¢ vyhledavat a
sankcionovat neopravnény vykon
investi¢niho poradenstvi.

02/2006

Blizsi detaily v tomto sméru budou
uréit¢ jasn€j§i po vyhodnoceni
zminované vetejné diskuse, a proto
doporucujeme neopomenout
prostudovat jeji vysledek ¢i dokonce
jeste  prispét do diskuse svym
nazorem.

Vzdélavani v problematice compliance

Detailnéjsi popis specialniho
Skoleni v oblasti compliance se
nachazi na této webové strance:
http://www.konference.cz/agenda
.cfm?EventID=CS688&EventTyp
e=a&Day=1&NavbarID=18829

Ohledné¢ avizované konference
potadané MFCR sledujte
aktuality na webovych strankach
www.mfcr.cz

Ziejm¢ se blizi doba, kdy institut
compliance piestane byt pro
finan¢ni neprofesionaly nezndmym
a obtizné vyslovitelnym pojmem.
Stejné tak lze zaznamenat rostouci
zajem o oblast vzdélavani v
regulaci finan¢niho trhu.

Dtkazem prvého budiz nedavno
probéhlé Skoleni ,,Certifikovany
Compliance Manager®. Jednalo se o
celotydenni  Skoleni v  hotelu
Diplomat specializované na
problematiku compliance na useku
poskytovateli financnich sluZeb.
Skoleni vychazelo z obdobného
zahrani¢nitho  programu,  ktery
doznal velké popularity. Témata péti
dni se snazila komplexné pokryt
problematiku compliance a
souCasn¢ nastinit ocekavany vyvoj,
at’ jiz z hlediska MiFID ¢i Basel II.
Ptrednasejici reprezentovali pestrou
paletu odbornikli z fad regulatord,
poradenskych firem 1 financ¢nich
instituci.

Compllex, jako jeden z garanth

seminafe, vedl jeden cely den
Skoleni na téma Compliance
management operativné. Jsme radi,
ze ucastnici seminafe byli pomérné
otevieni, a tak S§lo v mnoha
ptipadech o oboustranné pifinosnou
diskusi  ¢i  vyménu zkuSenosti
ohledné specifickych regulatorné-
compliance otazek.

Pokud jste tento seminaf nestihli,
budete mit ziejme¢ jest¢ dalsi
moznost, nebot se ocekava ze
seminar bude opakovan.

Druhou akci, na kterou bychom Vés
radi upozornili, je Ministerstvem
financi chystand konference tykajici
se MiFID, a to dokonce za tucasti
predstavitelti Evropské komise.

Cilem konference je piiblizit novou
smérnici o trzich  finan¢nich
nastrojii a jeji provadéci opatieni v
plné §ifi finan¢nim institucim a.
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odborné vetejnosti a poukdzat na Predpokladané datum konference je
problémy spojené s transpozici 14. zati 2006. Detaily budou jeste
nového rezimu do Ceské legislativy upfesnény a publikovany.

a jeho praktickym uvadénim v zivot.

Konference poskytne moznost a
platformu k  diskusi mnoha
regulatornich témat. Jednim z cilii
konference je poukézat na dilezitost
MIiFID, ktera ovlivni financ¢ni trh na

fadu let.

Nezapomerite

- Compllex, s.r.o. zménil k - 14. zafi se kond konference k
1. dubnu 2006 s ohledem na implementaci MiFID v Ceské
svlj rozvoj a snahu piiblizit se republice. Konferenci potrada
vétSin€ klientli své sidlo. Nyni MFCR za  Ucasti zastupcl
nas naleznete na adrese Italska Evropské komise;

10/1205, Praha 2, PSC 120 00.
Vsechny ostatni kontaktni udaje - nejpozdéji do 8. zati 2006 je

zustavaji nedotceny; tteba implementovat novou
vyhlasku tykajici se zpusobu
- jesté¢ stale probiha vefejna vedeni samostatné evidence
diskuse MFCR na téma investi¢nich nastroji a evidence
Zprostredkovani a poradenstvi navazujici na  samostatnou
na finan¢nim trhu, mate tak jeste evidenci investi¢nich nastroji;
nekolik dni k vypracovani
ptipadnych podnéti; - Jiz je ucinnd novela zakona
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
— CNB zvefejnila navrh vyhlasky investovani, kterd umoziuje
o  pravidlech  obezfetné¢ho zakladani  specidlnich  fondt
podnikéni bank, spoftitelnich a nemovitosti a specialni fond
uvérnich druzstev a obchodnikti kvalifikovanych investorti, tyto
$ cennymi papiry; nové struktury mohou znamenat

zésadni  rozsifeni  portfolia
Vasich aktivit;
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strankach www.sec.cz novou
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webovych -
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Na zasedani Evropského vyboru
pro cenné papiry (ESC) dne 26.
cervna 2006 schvalily clenské

tykajici se informacni staty dva navrhy provadécich
povinnosti ohledné pravnich predpist
konsolidované kapitalové (implementing  measures) k

pfiméfenosti a angazovanosti;

MFCR  zvefejnilo zpravu o
vyvoji finan¢niho trhu v roce

MiFID. Jejich finalni znéni by
se mélo brzy objevit na strance

http://ec.europa.eu/internal mar
ket/securities/isd/mifid2 en.htm

2005, k dispozici je na strance
http: mfcr.cz rde/xber

/mfcr/Zprava o _vyvoji_financni
ho_trhu v_roce 2005.pdf

Compliance Journal, ob¢asnik pro otazky compliance a risk management vydavany a $ifeny v el. podobé; vydava spoleénost Compllex, s.r.o.

Compliance Journal je primarné $iten v elektronické podobé. V piipadé Vaseho zajmu o zasilani Compliance Journalu na Vasi elektronickou postovni schranku nas kontaktujte,
prosim, na e-mailu info@compllex.com. Stejné tak, pokud si piejete byt vyfazeni z databaze el. odbérateli.

Compllex, s.r.o. se vyslovné zavazuje, nezneuzit e-mailové kontakty slouzici k distribuci Compliance Journal k neopravnénym ucelim.

Jakékoli uidaje, nazory, stanoviska a piipadna doporuceni apod. uvedena v Compliance Journalu nemaji charakter a nemohou tedy byt povazovana za profesionalni poradu ¢i
profesionalni doporugeni. Compllex, s.r.o. si timto vyslovné vyhrazuje, Ze neni odpovédny za piipadné Skody vzniklé diky pouziti informaci, zavéra anebo analyz apod. uvedenych

v Compliance Journalu. Ridit se ndzory uvedenymi v Compliance Journal je &ist& na svobodné volb& Stenafi.
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