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Zimni vydani Compliance Journal

Index:

* uvodni slovo

+ desintegrace  integrace
dozoru nad finan¢nim
trhem?

* dozor KCP nad
neregulovanymi subjekty

* novela ZKI

+ case study — investicni
poradci a investi¢ni
zprostiedkovatelé

+ povinna skoleni

* nezapomeiite

*kk

Vazeni ¢tenari,

vitime Vas u zimniho (isla
Compliance Journalu. Predné si
Vam dovolujeme popiat vSe
nejlepsi do nového roku, hodné
zdravi a profesnich uspéchu.

Zimni cislo vychazi k zacatku
nového roku 2006, kdy nas ziejmée
na finan¢nim trhu c¢eka nékolik
zasadnich novinek.

PotéSujici informace pro ty, kdo by
snad trochu zaspali pfi pfipraveé
nanova pravidla dle smérnice
Markets in Financial Instruments
Directive (MIFID). V ramci EU
panuje shoda o odlozeni lhity
pro provedeni  jejich  pravidel
do narodnich predpisit zfeymé az
na pocatek priStitho roku. My jsme
v minulych vydanich pfipravili
n¢kolik ¢lankti na téma MIFID.

Zajemce o detailngjsi informace si
dovolujeme odkazat napf. na

http://www.fsa.gov.uk/Pages/About

/What/International/EU/fsap/mifid/i
ndex.shtml.

Z hlediska instituciondlniho ceka
finanéni trh v roce 2006 integrace
dozoru nad finanénim trhem.
Aktudlné vrcholi pfipravné prace na
vélenéni KCP do CNB.

O souvislostech, které¢ by nemély
ujit Vasi pozornosti, se muzete
docist nize v samostatném clanku.

Odbornici v  letoSnim  roce
ocekavaji pomérné razantni oziveni
trhu  kolektivniho  investovani.
Na trovni retailové klientely jsou
dlouho ocekdvanym a vitanym

produktem nemovitostni fondy.
Zejména u instituciondlnich
investori pak bude zajimavé
sledovat, jakym zplisobem se
rozvine produkt fondt

kvalifikovanych investordi a zda
sohledem na vyhodny danovy
rezim nebudeme svedky
transformace Ceského hospodaistvi
do fondovych struktur.

Za redakci Compliance Journal

V ucté

JUDr. Jifi Heneberk
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Desintegrace integrace dozoru nad finanénim trhem?

Regulace:

Navrh zakona ke sjednoceni
dozoru nad finanénim trhem byl
v Parlamentu projednavan jako
tisk ¢ 997 v Poslanecké
snémovné a nyni je projednavan
v Senatu jako tisk ¢. 221.

Zminéné¢ dokumenty jsou k
dispozici na internetovych
adresach:

http://www.psp.cz/sqw/text/tiskt.
sqw?0=4&CT=997&CT1=0&v

=PZ
http://www.senat.cz/xqw/xervlet/

pssenat/htmlhled?action=doc&v
alue=35643

MF prabézné zvetejiiuje
aktuality —procesu integrace.
Posledni tiskova zprava je

piistupna na:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg
/mfcr/hs.xsl/kapitalovy _trh.html

Nikomu zfejmé neuslo, Ze k1.
dubnu 2006 ma vramci Ceské
narodni banky (CNB) dojit
k integraci bankovniho dohledu,
staitniho dozoru nad kapitdlovym
trhem, statniho dozoru na useku

pojistovnictvi a penzijniho
ptipojisténi a dohledu nad
druzstevnimi zaloZznami. V této

souvislosti dochazi tedy k zaniku
Komise pro cenné papiry (KCP),
Utadu pro dohled nad druzstevnimi
zdloznami a Utvard Ministerstva
financi (MF), které mély na starosti
agendu pojistovnictvi a penzijniho
pfipojisténi.

Na prvni pohled se jevi koncept
integrace jako pfinosny, at jiz
z hlediska uz§iho sjednocovani
regulatornich pravidel, jednotnych
procesnich zvyklosti, standardizace
povinnosti vuci zékaznikiim
finanénich sluzeb, snizeni nakladd
dozoru pfi centralizaci vykonu
statni spravy apod.

Pti blizSim zkoumani vSak zjistime,
ze MF pfevezme postaveni
ustfedniho organu statni spravy
nejen pro regulaci finan¢niho trhu,
ale 1 ohledné¢ tseku ochrany
investorti spotfebitele na finan¢nim
trhu. Toto bylo doposud
v kompetenci  zanikajici = KCP.
Nicméné vydavat vyhlasky pro tuto
oblast a dozorovat ji ma CNB.

Soucasné¢ MF prozatim v hrubych
obrysech planuje vznik Finan¢niho
ombudsmana. Ten by mél zejména
mimosoudné fesSit piipadné spory
mezi  zakazniky  (spotiebiteli)
a poskytovateli finan¢nich sluzeb,
poskytovat zdkaznikiim finan¢nich
instituci  poradenstvi, a dale
dokonce stanovovat a dozorovat
pravidla ochrany téchto zakaznikd.
Koncept délby moci v pravnim
staté se tak mize povazlive otiast
v zékladech.

ZkuSenosti  pfi  aktivit¢ =~ MF
nad ¢innosti  bankovniho sektoru
v lonském roce nas nemuzou

nechat na pochybach, ze MF by
mélo zlstat pouze ve stinu
sjednocené dozorové Cinnosti pod
sttechou CNB. Naopak MF jiz
avizovalo, které¢ dalsi sektory
finan¢nich sluzeb se ocitnou pod
jejim drobnohledem po dofesSeni
problematiky bankovnich sluzeb.

Ohledng vztahu CNB a MF,
které se, jak jiz bylo wuvedeno,
budou do  wurCit¢é miry délit
o regulaci finan¢niho trhu
a ochrany spotiebitele na finanénim
trhu, je vhodné pfipomenout
Gistavni principy a postaveni CNB.
Trefn¢ na to poukazal naptiklad téz
poslanec Ji¢insky pfi projednavani
zakona ke slouceni  dozoru
v Poslanecké snémovné.

Compllex, s.r.o., se sidlem U Nikolajky 15/1085, Praha 5, PSC 150 00, IC 271 81 537, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze
v oddile C, vlozce ¢. 102501, tel./fax: +420251560951, www.compllex.com, info@compllex.com

Strana 2 z 10


http://www.compllex.com/
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/kapitalovy_trh.html
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/kapitalovy_trh.html
http://www.senat.cz/xqw/xervlet/pssenat/htmlhled?action=doc&value=35643
http://www.senat.cz/xqw/xervlet/pssenat/htmlhled?action=doc&value=35643
http://www.senat.cz/xqw/xervlet/pssenat/htmlhled?action=doc&value=35643
http://www.psp.cz/sqw/text/tiskt.sqw?O=4&CT=997&CT1=0&v=PZ
http://www.psp.cz/sqw/text/tiskt.sqw?O=4&CT=997&CT1=0&v=PZ
http://www.psp.cz/sqw/text/tiskt.sqw?O=4&CT=997&CT1=0&v=PZ
mailto:info@compllex.com

o g — ’ ‘
(e J/y/m//(-ﬂ,__ ffrmwr// - Devue pre (r///;/,y ¢ ;//)//rmmﬂ

1/2006

Regulace:

Vyhradni vykon poskytovani
finanénich sluzeb pouze
licencovanymi subjekty je
standardni soucasti ivodnich
ustanoveni piislusnych pravnich
predpist.

Obdobna exkluzivita se tyka téz
pouzivani firemnich oznaceni
jako je banka, investi¢ni
spole¢nost, investi¢ni fond,

podilovy fond anebo pojistovna.

U investi¢nich sluzeb se jedna
zejména o ustanoveni § 4 odst.
5,8 5 a zakona ¢. 256/2004 Sb.

CNB je totiz zcela nezavisla
asamostatnd nejen v  oblasti
ménové politiky Ceské republiky,
ale ohledné¢ veSkerych svych
kompetenci a pravomoci.
Ze zakona tedy nesmi byt vazana
jakymikoli ,,doporucenimi®  ¢i
»hazory* jinych instituci ¢i osob.
V oblasti regulované CNB se tak
stat alesponi z ustavné formalniho
hlediska zcela vzddvd moznosti
ingerence.

Slozime-li si  vySe uvedené
poznamky dohromady, je ziejmé,

ze celkovy koncept vysledné
integrace ajeho institucionalné
pravni Cistota muize mit
pii detailnéjSim odborném

posouzeni povazlivé trhliny.

Zjevny je i prakticky dopad. CNB
jako zcela nezavisly regulator bude
stanovovat a dozorovat urcitd
pravidla.  Ustiednim  organem
spravy pak bude ovsem MF. To jiz
zjevné¢ v lonském roce zapocalo
trend pomérn¢ aktivni ingerence
do regulatorni oblasti finan¢nich
(zejm. bankovnich) sluzeb. Vedle
toho bude zfejm¢é obdobné
kompetence cekat od Finan¢niho
ombudsmana.

Doufejme, ze vysledkem integrace
nebude stav, kdy nahrazeni vice
regulatorl pro rizné segmenty
finanéniho trhu, by nakonec
znamenalo vznik tf reguldtora
s témér identickym polem
pusobnosti.

Dozor KCP nad neregulovanymi subjekty

Na trhu poskytovateli investi¢nich
sluzeb jste mohli ke konci lonského
roku zaznamenat jisté vyjasiiovani
nazorl ohledné¢ dozoru KCP nad
subjekty, které bez povoleni
poskytuji investi¢ni sluzby ve
smyslu zédkona o podnikdni na
kapitalovém trhu.

KCP na tuto poznamku Ceské
asociace obchodnikli s cennymi
papiry (CAOCP) dokonce
reagovala oficidlni tiskovou
zpravou, kde se ohradila proti
namitkdm malo aktivni dozorové ¢i
investigativni ¢innosti nad subjekty,

kter¢ neopravnén¢ podnikaji v
oblasti investi¢nich sluzeb.

Divody uvedenych ,,stiZznosti*
mohou byt chépany jako dvoji.
Bud' se miiZze regulator domnivat,
ze se dozorované subjekty jen snazi
rozmélnit bfemeno jeho kontrolni
a dozorové Cinnosti, pokud by jeji
zabér a aktivita mély byt rozsifeny
nejen na  subjekty  vedené
v seznamech KCP.  Tento motiv
vSak lze po 15 letech existence
kapitalového trhu spiSe vyloucit.
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U cinnosti bank jdeo § 1 az § 3
zakona ¢. 21/1992 Sb.

Na tseku kolektivniho
investovani jde predevsim o
ustanoveni § 4, § 6 a § 14 zakona
¢. 189/2004 Sb.

V oblasti pojistovnictvi lze
odkazat predev§imna § 2, § 6 a §
7 zékona €. 185/1991 Sb.

Pro vSechny vyse uvedené
subjekty na druhou stranu plati
regulatorni zakaz vykonavat
jakoukoli jinou podnikatelskou
aktivitu je ¢innost, kterd vyplyva
z jejich povoleni k ¢innosti.

Dozorova a sank¢ni ¢innosti
regulatort vySe zminénych
oblasti se pak uplatiuje ohledné
vSech subjekti, které by bez
povoleni provozovaly ¢innost,
ke které je tieba zvlastniho
povoleni.

Soucasné miize neopravnény
vykon finan¢nich sluzeb naplnit
znaky trestného ¢inu
neopravnéného podnikani.

Podnikani na tuseku finanénich
sluzeb pak v neposledni fadé
zasadné negativng ovliviiuje
davéru ve finanéni trh.

Trh  poskytovateli  investi¢nich
sluzeb si totiz prosel obdobim, kdy
doslo k jeho ,yvycisténi“ a lze
tedy predpokladat, Zze  stavajici
obchodnici s cennymi papiry toto
nemaji zapottebi.

Druhym divodem bude zfejma
zkuSenost s existenci subjektl, které
rizné investicni sluzby opravdu bez
povoleni nabizi ¢i dokonce aktivné
poskytuji. KCP zde evidentné
vychazi primarmé z  podnéti
ucastnikti kapitalového trhu, které
vSak  n¢jakému  dramatickému
rozmachu nedovoleného podnikéani
v této oblasti nenasvedcuji.

V této souvislosti je tfeba vSak
poukézat na to, Ze samotni zejména

retailovi klienti nejsou natolik
sofistikovani, aby si ovéfovali
existenci povoleni k  cinnosti

od KCP. Zpravidla si totiz dokonce
nebudou védomi, ze k uritym
¢innostem je takové povoleni viibec
potfeba. Pripadné jim takovyto
c¢erny obchodnik vysvétli, ze jde o
¢innosti, kdy disponuje dostateCnym
podnikatelskym opravnénim
piipadné Ze zvlastni povoleni KCP
neni tieba.

Pfiznejme si totiz, Ze 1 u velkych
bankovnich obchodniki s cennymi
papiry Vam vycet a obsah
investi¢nich sluzeb z rukévu vysype
a vysvétli snad jen piisluSny
compliance ¢i pravni manager po
oblast investi¢nich sluzeb. I aktualni
material vydany KCP k 1. 1. 2006,

ktery popisuje néapln jednotlivych
investi¢nich sluzeb, je ¢tenim pro
odborniky nikoli laickou vetejnost.
Piedpokladame, ze  CAOCP
skutecné¢ nestrilela naslepo. 1
odbornici  spolecnosti Compllex
mohou potvrdit, ze poukaz CAOCP
stoji opravdu na relevantnich
ptipadech, s kterymi se lze v oblasti
poskytovani investi¢nich sluzeb
skute¢né setkat.

Pokud vSak KCP c&eka, ze bud
néktery obchodnik bude aktivné
doruovat  konkrétni  obchodni
firmy nekalych konkurentl ¢i ze se
najde dostatecné osviceny
zékaznik, ktery zjisti nutnost a
absenci povoleni KCP, pak Ize jen
pocitat tydny, kdy se opét vyskytne

ptipad ohrozujici divéru ve
financ¢ni trh.

Aktudlni  informaéni  systémy,
zejména napiiklad vyhledavace

jako je Google, Altavista apod.,
vSak KCP poskytuji natolik
dostate¢né nastroje, aby pi1 vhodné
zadanych kli¢ovych slovech
tykajicich se nabidky rtznych
investi¢nich sluzeb, objevila hned
nckolik subjektti, které rozhodné
povolenim  KCP  nedisponuji,
prestoze by mély.
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Regulace:

Kolektivni investovani od 1.
kvétna 2004 upravuje zcela
novy zakon, kterym je zakon
¢. 189/2004 Sb.

Zakladni osnovou pro
standardni fondy je primarné
Smérnice Rady 85/611/EHS ze
dne 20. prosince 1985 o
koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjekti
kolektivniho  investovani do
ptevoditelnych cennych papirt.

Standardnim fondem je fond
kolektivniho investovani, ktery
spliiuje pozadavky prava
Evropskych spolecenstvi a kde
tedy regulace clenského statu
vychazi zejména z vyse uvedené
Smérnice.

Specidlnim fondem je fond
kolektivniho investovani, ktery
nesplituje  pozadavky prava
Evropskych spolecenstvi.
U specialnich fonda si Elenské
staty ponechavaji vlastni
autonomii regulace a politiky.

Novela Zakona o kolektivnim investovani

Trh fondt upravuje ode dne vstupu
CR do EU zcela novy zékon. Je jim
zakon o kolektivnim investovani
(zakon ¢. 189/2004 Sb., v platném
znéni, ,,ZKI*). Pivodni verze ZKI

nevyhovovala zcela vSem
specifickym potfebam trhu.
Zalozeni specidlnich fondt
podle ptivodniho znéni ZKI

soucasné nardzelo na legislativni
nejasnosti. Parlament CR aktualng
projednava zasadni novelu, kterd
pfinese podle odbornikli vyznamny
impuls na podnikéani fond v CR.

Nova uprava primarné feSi celou
fadu nedostatki a nejasnosti,
které vyplyvaly z dosavadni pravni
upravy. Novela zejména stanovi
zcela novd a detailni pravidla
pro dva specidlni fondy. Témi jsou
fond nemovitosti a fond
kvalifikovanych investora.

Predmétem podnikani fondd je
vyhradné (kolektivni) investovani.
Podnikani fond se tradi¢né
realizuje ve dvou podobach. Bud’
prostiednictvim investicnich fonda
anebo podilovych fondu.

Investicni fond je akciovou
spole¢nosti. Majetek urcéeny
k obhospodafovani ~ shromazd'uje

prostfednictvim emisi svych akeii.
Akcionati  jsou tedy totozni
s investory.

Podilové fondy nemaji pravni
subjektivitu. Jde o souhrn majetku
investori. — majiteld podilovych

listd, které podilovy fond emituje.
Podilovy fond miize mit formu
otevireného fondu (ktery je povinen
odkoupit od podilnika na jeho
zadost  podilovy  list  zpét)
anebo fondu uzavieného (jenz
jednak nema zminénou povinnost
adale muze byt zakladdn jen na

dobu urcitou). Majetek
shromazdény podilovym fondem
musi  obhospodatfovat  specidlni

akciova spole¢nost tzv. investi¢ni
spole¢nost.

Fondy podléhaji povolovacimu
fizeni u Komise pro cenné papiry.
Ta ¢innost a vnitini provoz fondi 1
investi¢nich spolecnosti téz
dozoruje a  upravuje  svymi
vyhlaskami.

Fond nemovitosti bude moci dle
navrhu novely mit pouze formu
otevieného  podilového  fondu.
Novela  pocitd se  zruSenim
minimalni vySe investice podilnika,
kterou tedy bude mozno volné
stanovit statutem fondu. Tento fond
ma za cil osloveni a naplnéni
poptavky Siroké vetejnosti Ceskych
drobnych investorii. Pro zajiSténi
potiebné  likvidity musi fond
miniméaln¢ 20% hodnoty svého
majetku investovat do likvidnich
instrumentd finan¢niho trhu.
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Navrh zde zminované
novelizace je  projednavan
v Poslanecké snémovné

Parlamentu jako snémovni tisk
¢. 1580. Predmétem druhého
¢teni by mél byt nadvrh na 53.
schizi Poslanecké snémovny
(konané od 24.1.2006).

K navrhu novely je zpracovana
téZ pomérné zevrubna diivodova
zprava.

Znéni navrhu novely véetné
diavodové zpravy je k dispozici
na:
http://www.psp.cz/sqw/historie.s
qw?0=4&T=1158

Fond nemovitosti investuje
pfevazné do nemovitosti, které
pofizuje, provozuje nebo prodava za
ucelem dosazeni zisku, a do ucasti
v nemovitostnich spolecnostech.
Nemovitostni spolecnosti je
zjednodusené¢ feCeno spoleCnost,
jejimz  pfedmétem  podnikani
je prevazné pofizovani, provozovani
a uplatny pfevod nemovitosti
za ucelem dosazeni zisku.

Novela na jednu stranu zpfisiuje
rezim vnitini organizace fondu,
zavadi naptiklad rezim pro pfisna

ocefiovani majetku  nemovitosti
¢1 institut vyboru odbornik.
Na druhou stranu se soucasné
otevirda volnéjSi rezim v oblasti
uvérovani, a to 1 ve vztahu
k nemovitostnim spole¢nostem,

ve kterych se bude fond ucastnit.

Fond kvalifikovanych investoru
bude novym specidlnim fondem.

Urceny je primarné pro
institucionalni  investory.  Fond
kvalifikovanych investori muze
investovat do jakychkoli druht

majetku, které jsou schopny pfinaset
vynos. Investi¢ni strategii definuje
statut fondu schvalovany Komisi
pro cenné papiry, zcela dle potreb
jeho zakladatell (investord).

Fond kvalifikovanych investorti
muze mit formu investi¢niho fondu
¢i podilového fondu (uzavieného

anebo otevien¢ho fondu)
obhospodafovavaného investi¢ni
spolecnosti.

Fond kvalifikovanych investorii

muze dokonce bez zasadnéjSich
omezeni pfijmout nebo poskytnout
pujcku nebo aver.

ZKI s
povahu
investorQ
nabizeni
vefejnosti.

ohledem na specifickou
fondu  kvalifikovanych

vyslovné zakazuje
investovani do fondu

Fond kvalifikovanych investorti se
tak mlze stit idedlnim institutem
pro optimalizaci podnikdni. Zcela
zjevna a v zahrani¢i aplikovana je
tato vyhoda naptiklad u nakupnich
center, hotelovych fetézcii anebo
u real-estate spoleCnosti.

Dle vseobecnych ptedpokladi by
novela ZKI méla bez zavaznégjSich
zmén projit legislativnim procesem
nejpozdéji do kvétna roku 2006.
Zda splni vSeobecna ocekavani se
uvidi zfejm& jeSt€ v prabchu
leto$niho roku.

Compllex, s.r.o., se sidlem U Nikolajky 15/1085, Praha 5, PSC 150 00, IC 271 81 537, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze
v oddile C, vlozce ¢. 102501, tel./fax: +420251560951, www.compllex.com, info@compllex.com

Strana 6 z 10


http://www.compllex.com/
http://www.psp.cz/sqw/historie.sqw?o=4&T=1158
http://www.psp.cz/sqw/historie.sqw?o=4&T=1158
mailto:info@compllex.com

o ‘ ' ) , ‘
C){r///)/////z(*f’,__ }/(f/(/’/{(// - Devue pre (r/{()”/fy (*(r///)//(//z(*f’

1/2006

Regulace:

Investi¢ni zprosttedkovatelé jsou
regulovani podle ustanoveni § 29
a nasl. zakona ¢. 256/2004 Sb.

Mezi zakladni zakonné
povinnosti investi¢niho
zprosttedkovatele patii podle §
32 predmétného zékona
dodrzovani pravidel jednani se
zakazniky.

Vyhradné investi¢nich
zprostiedkovatell se tyka
Vyhlaska ¢. 429/2004 Sb.

Predmétem zminéné vyhlasky je
zejména stanoveni detailnich
pravidel jednani se zékazniky,
administrativnich postupt a
mechanismu vnitini kontroly.

Investi¢ni zprosttedkovatelé
ovsem vedle nabidky
investi¢nich nastroju dle uvedené
regulace mohou voln¢ nabizet
jakékoli jiné produkty at’ jiz
finanéni nebo nefinancni.

Cinnost investi¢nich poradcti
dosud v Ceské republice
nepodléha zasadné zadné zvlastni
regulaci ¢i dozoru.

Case study — investi¢ni poradci a investi¢ni

zprostiredkovatelé

Ziakaznik (,,Z°) vstupuje na velkém
prazském sidlisti do sidla finan¢ni
poradensko-zprostiedkovatelské
spole¢nosti.

Z: Dobry den, meél bych zdjem o
investovani urcité casti uspor.

Konzultant (,,K*“): Dobry den.
Jsem rad, Ze jste si vybral nasi
spolecnost. Filozofie nasich sluzeb
se totiz zcela lisi od konkurence.
Zatimco  ostatni  Vam  udajné
zdarma nabizeji ty produkty, kde

maji jako  zprostredkovatelé ve
skutecnosti  nejvyssi  provizi  za
prodej financniho produktu, my
jsme  cist¢é  poradci a  ne
zprostredkovatelé.  Mame  tedy
zdjem, aby produkt byl

nejvyhodnéjsi pro Vas.

Z: To je vyborné, vidy mi bylo
divné, Jjak presné Jsou
zprostredkovatelé  odmeénovani. A
prislo mi zavadejici, Ze pro mé
pracuji zcela zdarma.

K: Presné tak. U nds sice za
poradenstvi a sestaveni financnich
planii zaplatite, ale mate jistotu, ze
produkty vybirame vidy dle Vasich
zajmit a nikoli nasi provize. Miizete
mi tedy sdélit kolik cini Vase uspory,
kolik Vam vydeélavaji, na jaké
obdobi chcete investovat a jaky je
Vas postoj k riziku?

Z: Mam kolem 300.000 K¢ uspor,
nesou mi 1,25% rocnée, jsem spis
konzervativni a investoval bych tak
na 10 let.

K: Tak a uz mi to vyjizdi. Tady mate
kolacovy graf. Mame na to
specialni software, jde o kalkulacku
osobni investice. Staci jen par
otazek a presné urci Vas investicni
profil a osobni investicni plan. Mate
tam i casovy horizont minimalniho
ocekavaného vynosu.

Z: Takze dle toho grafu bych mél
investovat  35% do  nastroju
penézniho trhu, 40% do dluhopisu
a zbytek do akcii?

K: Presné tak, ted bychom mohli
probrat konkrétni produkty.

Po ¢tvrthodin€é  debatovani je
zvoleno, do ceho by zdkaznik
konkrétné investoval.

Z: A ted’ budu muset obejit pobocky
financnich domui, kde si koupim ty
investicni nastroje?

K: To nemusite, komfort nasich
sluzeb  je Siroky. Aktivne
spolupracujeme  se  sesterskou

firmou, kde si miuzete ty produkty
koupit. Sedi hned o patro vys.
Za poradenstvi od Vas dostanu
XXXX K¢.
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Regulace:

Zakon €. 61/1996 Sb. predepisuje
povinné skolici programy v
ustanoveni § 9. Vycet povinnych
osob, které musi pravidelné
zajist'ovat tato Skoleni je uveden
v § la odst. 7 pism. a) az 1).

Povinna $koleni u vykonu
investi¢nich sluzeb predepisuji
ustanoveni § 14 odst. 9 pism. b)
Vyhlasky ¢. 258/2004 Sb.

Opét tu mame jeden ptiklad z praxe.
A opét miizeme byt lehce zdéseni.

Samozieymé, ze klient vedle
honorafe za poradenstvi, analyzu
a sestaveni finan¢niho planu na
zaveér koupil finan¢ni produkty
u ,sesterské firmy“, kterd sdilela
sidlo s poradci a vyinkasovala si

provize z prodeje produkta.
Opét se tak mlUzeme setkat
s praktikami, které sice nejsou

pfimo v rozporu s regulaci, ale o
jejich etice muzeme mit zasadni
pochyby.

Povinna Skoleni

Pravni ptedpisy stanovi
poskytovatelim finan¢nich
a zejména investi¢nich sluzeb fadu
povinnosti v oblasti vzdélavani

jejich  pracovnikli (zaméstnanct).
Zcela zéasadni jsou Skoleni v oblasti
AML a poskytovani investi¢nich
sluzeb.

Cilem tohoto ¢lanku neni rozebirat
nejvhodnéjsi zajisténi kvality téchto
Skoleni (externi celodenni zvlastni
Skoleni vs. interni hodinovy
rychlokurs, prostfedky e-learningu
provéfujici zvladnuti latky vs.
rozdani slidi prezentace). Naopak
chceme shrnout, jaka Skoleni,
v jakych lhitach a pro jaky okruh
pracovnika je dle regulace tieba u
poskytovatell financ¢nich zajistit.

Profesionalita aplikace investi¢niho
dotazniku a jeho vyhodnoceni, které
ma dokonce predmétnd spole¢nost
pfistupné na internetu, téz vzbuzuje
podiv.

Véfme, ze Slo o vyjimku mezi
zprostiedkovateli, ktefi si snad
berou z lonskych otfesti vetejnosti

ohledné jejich cestnosti,
divéryhodnosti a profesionality
pouceni.

Skoleni

Nejsirsi
v oblasti prevence legalizace vynosii
z trestné cCinnosti podle zakona

uplatnéni  maji

€.61/1996  Sb.,, o nékterych
opatfenich proti legalizaci vynost
z trestné Cinnosti, v platném znéni
(,ZAML®).

Vsechny povinné osoby ve smyslu
ZAML vedle tady povinnosti musi
téz zajistit nejméné jedenkrat
v prubéhu 12 kalendainich meésicti
proskoleni  svych  zaméstnanci.
Konkrétné se jedna o ty
zaméstnance, ktefi se pii vykonu
své prace mohou setkat
s podezielymi obchody ve smyslu
ZAML. Pti pochybnostech
0 rozsahu mnoziny téchto
zaméstnancll je tifeba pouzit spiSe
extenzivni vyklad.
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Diikladna poucovaci povinnost
vuci zékazniki, kdy se
predpoklada dostate¢na
odbornost a proskoleni
pracovnikii na finanénim trhu,
plyne pak déle ze zékona o
podnikani na kapitalovém trhu,
ze zakona o bankach, ze zakona o
pojistovnictvi ¢i ze zakona o
ochran¢ osobnich udaju.

Predmétem zminéné poucovaci
povinnosti jsou zejména pravidla
ochrany osobnich udaji a
povinnost mléenlivosti, pouceni
o kompenzacénich schématech
(FPJ, GFOCP), pouceni o
rizicich ¢i pouceni o
reklamacnim tizeni apod.

Pfedmétem Skoleni na useku AML
jsou zejména zpusoby zjiStovani
podezielych obchodt a uplatiiovani
postupt dle ZAML.

Pro uplnost dodavame, ze vycet
povinnych osob dle ustanoveni § la
odst. 7 ZAML, které musi provadét
tato Skoleni, je pomérné Siroky.
Poskytovatel¢  finan¢nich  sluzeb
jsou povinni organizovat tato
Skoleni v zasad€ vSichni.

Pro  poskytovatele investi¢nich
sluzeb stanovi zvlastni povinnost
vzdelavani zaméstnanci Vyhlaska €.
258/2004 Sb.

Dle ni je tieba zajistit, aby
zameéstnanci byli seznameni
s pfislusSnymi  pravnimi ptredpisy

upravujicimi oblast finan¢niho trhu,
jejich vykladem a s povinnostmi,
které z nich vyplyvaji, zejména ve
vztahu k pravni Upravé nakladani s
vnitinimi informacemi, manipulace
trhem, a s praktickou aplikaci pravni
upravy v této oblasti. Mnozina
zaméstnancl je pomérné Siroka, a
lze proto jen doporulit, aby tato
Skoleni absolvovali vSichni, ktefi
muzou s uvedenymi skuteCnostmi
piijit do styku. Stejné tak je vhodné,
aby se téchto Skoleni tcastnil
zejména veskery personal, ktery
muze piijit do styku se zakazniky.

Frekvence téchto Skoleni by m¢éla
byt minimalné ro¢ni, Castéjsi lze jen
doporucit.

Velky diraz je kladen na praktickou
stranku, kdy by méla byt aplikace
regulatornich pravidel a povinnosti
demonstrovana na  konkrétnich
produktech respektive  zpiisobech
poskytovani investicnich sluzeb,
novych metodikach a stanoviscich
KCP apod.

Samoziejmé je vhodné zejména pro
ucely kontrolni cinnosti regulatorii
radné dokladovat provedena
Skoleni. Dle zkuSenosti pracovniki
Compllex  regulatofi obvykle
namatkou  kontroluji znalosti
pracovniki v oblastech, kde m¢li
absolvovat pfedmétna Skoleni.

Dovolujeme si  téz  doporucit
vzdélavat zaméstnance v oblasti
pravidel ochrany osobnich udaji
a spotiebitele. Zejména u osobnich
udajii existuje Sirokd poucovaci
povinnost vuci klientim ohledné
poméme¢  slozitych  pravidlech
ochrany osobnich daji, nakladani
s nimi a udélovani souhlasu k jejich

zpracovani. 'V praxi  zvlast
neprofesionalné obvykle piisobi
naptiklad  pozadavek  souhlasu

ke zpracovavani osobnich daji
ptedkladany pravnickym osobam.
Obdobné¢  plati pro  povinné
poucovani klientti ohledné
povinnosti  mlcenlivosti, Fondu
pojisténi  vklad ¢i  Garanéniho
fondu OCP apod.
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Nezapomeiite

- KCP wvydala novou metodiku - Nastupujici rozvoj trhu
k udélovani (rozSifovani) povoleni obnovitelnych zdroju energie je
k ¢innosti obchodnika s cennymi nepopiratelny. K  mozZnostem

papiry (LOCP). Novéd metodika
klade zvlaStni diraz zejména na
kvalitni a zevrubny obchodni zamér
¢i business plan.

obchodovani a organizovani trhu
s emisnimi  povolenkami riznymi
poskytovateli finan¢nich sluzeb jiz
existuje nékolik pravnich stanovisek

vcetné vyjadieni regulatort.
- Plati novy spravni tad, ktery se
uplatni na spravni fizeni u Vasich
regulatort.

- Meziinstitucionalni monitorovaci
skupina EU (IIMG) zvefejnila
dotaznik, jehoz zamérem je zjistit

- KCP vyhlasila nékolik novych nazory ucastnikii finan¢niho trhu

terminu konani makléiskych k dosavadnimu  fungovani  tzv.
zkousek. Asociace pro kapitalovy Lamfalussyho procesu. Vice napi.
trh (AKAT) finalizuje zahéjeni na webu MF.

poradani vlastnich zkousek.

Uspé$né  organizovani  t&chto

zkousek AKATem mé nasledné
zcela nahradit obdobné zkousSky
dosud zajistovane KCP.

- KCP vydala metodiku
k investiénim  sluzbam  (MIS).
Zevrubné je vysvétleno, co pod
licencovanou c¢innost obchodnika s
cennymi papiry spadd a  které
aktivity jsou prekro¢enim povoleni
(napt. zprostfedkovani marzového
obchodovani, poskytovani uvéru
bez podileni se na obchodu atd.).

Compliance Journal, ob¢asnik pro otazky compliance a risk management vydavany a §ifeny v el. podobg; vydava spoleénost Compllex, s.r.o.

Compliance Journal je priméarné §ifen v elektronické podobé. V piipadé Vaseho zajmu o zasilani Compliance Journalu na Vasi elektronickou postovni schranku nas kontaktujte,
prosim, na e-mailu info@compllex.com. Stejné tak, pokud si pfejete byt vyfazeni z databaze el. odbérateli.

Compllex, s.r.o. se vyslovné zavazuje, nezneuzit e-mailové kontakty slouzici k distribuci Compliance Journal k neopravnénym ucelim.

Jakékoli udaje, nazory, stanoviska a piipadna doporuceni apod. uvedena v Compliance Journalu nemaji charakter a nemohou tedy byt povazovana za profesionalni poradu ¢i
profesionélni doporudeni. Compllex, s.r.0. si timto vyslovné vyhrazuje, Ze neni odpovédny za piipadné $kody vzniklé diky pouZiti informaci, zavéra anebo analyz apod. uvedenych
v Compliance Journalu. Ridit se nazory uvedenymi v Compliance Journal je ¢isté na svobodné volbé Ctenait.
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