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Zkratky

UCITS — standardni fond (splnujici pozadavky UCITS V)

IS — investi¢ni spoleCnost (management company dle UCITS V)

RKS —fidici a kontrolni systém

KIID — sdéleni kliCovych informaci (Key Investor Information Document)
ZKI| — zakon o kolektivnim investovani

ZPKT — zakon o podnikani na kapitalovém trhu
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Cast .

Predstaveni Compllex



Compllex

Poskytovatel regulatorne-compliance poradenskych sluzeb
Tym odborniku s pravnim i ekonomickym vzdélanim
Boutique

Aktualne rozsirovani tymu

Predpoklad vydeleni Cinnosti externiho interniho auditu do sesterské
spolecCnosti
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Sluzby Compllex

Sektor finan€nich instituci poskytujici bankovni a investicni sluzby a, ¢innost
kolektivniho investovani

Poradenské sluzby a vedeni projektl v souvislosti s implementaci
regulatornich pozadavku (procesy, organizace, vnitfni postupy a pfedpisy,
formulare, ...)

Priprava a vedeni licencnich rizeni
Co-sourcing compliance

Vykon Cinnosti externiho vnitrniho auditora
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Reference Compllex

Komercéni banka, a.s.

UniCredit Bank Czech
Republic, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceskoslovenska
obchodni banka, a. s.

Investicni spolecnost
Ceské sporitelny, a.s.

Pioneer investicni
spoleCnost, a.s.

REICO investicni
spolecnost Ceské
sporitelny, a.s.

RSJ a.s.
Colosseum, a.s.

Conseqg Investment
Management, a.s.

Pioneer Asset
Management, a.s.

CEZ, a.s.
AKCENTA CZ, a.s.
Ceska narodni banka

Rada specialnich fondd
(kvalif. inv.)
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Postova banka, a.s.
(SR)

Dexia banka Slovensko
a.s. (SR)

IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (SR)

SLAVIA CAPITAL, a.s.
(SR)

Interni seminare u rady
finanCnich instituci



Cast Il

Strukturaregulace UCITS IV



Pojem UCITS a historie

Undertaking for collective investment in transferable securities

UCITS | — Smérnice 85/611/EHS (20. 12. 1985) o koordinaci pravnich a
spravnich pfedpisu tykajicich se subjektu kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird

umozZnéni passportingu

sjednoceni povolenych aktiv a limitu

ponechana moznost narodnich ,specialnich“ fondu

UCITS Il — pfiprava novelizace UCITS | umoziujici lepSi cross-border
marketing a rozSifeni mnoziny povolenych aktiv (odlozeno)

UCITS Il — Smeérnice 2001/107/EC ("Management Directive”) a Smernice
2001/108/EC (“Product Directive”)

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 10



Prehled EU requlace

e Levell

Smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisu tykajicich se subjektu
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (UCITS 1V)

prijata 16. 7. 2009
jde o prepracovani UCITS lll (resp. puvodni smérnice 85/611/EHS)

« Level Il (1.7.2010)

Nafizeni 583/2010 — klicové informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pfi
poskytovani kliCovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je
papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek

Narizeni 584/2010 — forma a obsah standardniho oznameni a osvédceni SKIPCP, vyuzivani
elektronické komunikace mez prisluSnymi organy pro ucely oznamovani a postupy pro
overovani na misté a Setreni

Smérnice 42/2010/EU — fuze fondu, struktur ,master-feeder a postupu pro oznamovani

Smérnice 43/2010/EU — organiza¢ni poZadavky, stfety zajmu, pravidla jednani, Fizeni rizik a
obsah smlouvy mez depozitafem a spravcovskou spoleCnosti
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Prehled EU regulace Level Il

 CESR Guideline on the methodology for the calculation of the synthetic risk
and reward indicator in the Key Investor Information Document (Ref.
CESR/10-673)

 CESR Guideline on the methodology for calculation of the ongoing charges
figure in the Key Investor Information Document (Ref. CESR/10-674)

e CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global
Exposure and Counterparty Risk for UCITS (Ref. CESR/10-788)

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved
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Implementace EU requlace |.

« Zasadni novelizace stavajiciho zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani

- Navrh novelizace pfedloZen vladé a zvefejnén MFCR dne 4. listopadu 2010

« navrh zakona, uplné znéni (track-changes), divodova zprava. RIA k diskreci a
neharmonizaCni novelizaci

* Narizeni viady

» Naleztosti, struktura, forma a pozadavky na jazykové vyjadreni sdéleni kliCovych informaci
specialniho fondu, podminky a zplsob jeho pribézné aktualizace a lhuty pro jeho
uverejnovani

» Podminky, za kterych Ize statut a sdéleni klicCovych informaci specialniho fondu poskytnout
jinym zpusobem nez v listinné podobé, a podminky, za kterych Ize statut a sdéleni kliCovych
informaci specialniho fondu poskytnout pouze na internetovych strankach investicni
spole€nosti nebo investicniho fondu

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 13


http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/ft_kapitalovy_trh_58470.html
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/ft_kapitalovy_trh_58470.html

Implementace EU reqgulace |l.

. Viyhlagky CNB
. ?
» dle formulace novely ZKI mozna ijedna ,megavyhlaska“
- Ufedni sdéleni CNB
- Stanoveni jazyka, v némz Ize piredkladat CNB urgité dokumenty dle ZKI (UCITS 1V)

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 14



Cast IlI.

Hlavni instituty novelizace ZKI dle UCITS IV

A) Passporting



Hlavni novinky k passportu

« RozSirena opravneni k Cinnostem v hostitelském staté

* Moznost IS zalozit si UCITS v hostitelském staté

« JednoznaCna moznost poskytovat sluzby UCITS dle Annex Il Smérnice UCITS IV v
hostitelském staté vCetné svéreni obhospodarovani

« Zkraceniresp. sjednoceni nékterych Ihut

» Formulare pro notifikaci a atestaci standardniho fondu stanovi Nafizeni
584/2010

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved
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Passport Ceskeé IS do EU — pobocCka

Preshranicni poskytovani sluzeb dle Annex Il Smérnice UCITS IV
Zahrnuje i moznost obhospodarovani zahranicniho UCITS (jak svéfeni tak vytvoreni)
Pouhy marketing vlastnino UCITS nepotrebuje passport

RozSifeni podkladl oznameni

« nutno detailn& pospat RKS

» Vv pripadé obhospodarovani zahranicniho UCITS popis, reklamacniho systému,
infopovinnosti a zajiSténi vykonu prav investoru (,kontaktni banka“ v zahranici)

Zkracena lhutaze 3 mésicl na 2 mésice pro informovani hostitelského regulatora,
opravneéni z passportu bézi od informovani hostitelskym statem o infopovinnostech
resp. uplynuti 2 mésicu

CNB odpovédna za informovovani hostitelského statu o outsourcingu IS

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 17



Passport Ceské IS do EU — bez pobocCky

Obdoba jako v pfipadé pobocCky

CNB do 1 mésice od doruéeni oznameni informuje hostitelského regulatora, dnem
doruceni notifikace vznika opravnéni resp. uplynutim predmétného 1 mésice

CNB odpovédna za informovovani hostitelského statu o outsourcingu IS

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 18



Passport EU IS do CR

Obdoba vySe uvedeného
Passport muze noveé zahrnout téz opravnéni k vytvareni Ceského UCITS

Passport muze (nové) zahrnout téz opravnéni k obhospodafovani ceského
UCITS

Povinnost dodrzovat pravidla jednani pfi obhospodarovani (8 75 ZKl) a
pravidla pro sdruzovani obchodu (8 74a odst. 4 pism. d) ZKI)

Nemoznost vytvorit Ci obhospodarovat Cesky non-UCITS (specialni) fond, pro
IS nezalozenou dle prava CR

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 19



Passport UCITS do CR

Vedkera administrativa vyhradné s domovskym regulatorem nikoli jiz s CNB
Pouhy marketing vlastniho UCITS nepotfebuje passport
Zru$ena Gtvrtletni infopovinnost vasi CNB

Kontaktni finanéni instituce v CR (,kontaktni banka*) rozsifena:

« banka a poboCka zahraniCni banky

» obchodnik s cennymi papiry nebo poboCka EU ¢€i non-EU poskytovatele investi¢nich sluzeb

Povinnost uverejiiovat udaj o ¢astce, za kterou zajistuje UCITS vydavani a
odkupovani svych cennych papirt — ziejmé NAV a poplatky

KIl mozno uvefejfiovat i v jiném jazyce nez v éesting, pokud to CNB pfipusti, ostatni
dokumenty mozno uverejnovat v anglickém jazyce

ZPKT — ustanoveni o verejné nabidce a prospektu se neuplatni na otevieny podilovy
fond

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 20



Passport UCITS do EU

Veskera administrativa vyhradné s CNB
Dokumentace zasadné v anglickém jazyce (i va&i CNB)
Kontaktni financni instituce dle prava hostitelského statu

KIl mozno uvefejfiovat i v jiném jazyce nez v éesting, pokud to CNB pfipusti,
ostatni dokumenty mozno uverejnovat v anglickemjazyce

CNB povinna zaslat do 10 pracovnich dni — dnem doru&eni potvrzeni CNB o
odeslani mozno zacit verejne nabizeni

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved
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UcCITS

Vlastni vytovieny v

Cizi vytvoreny v

Vlastni vytvofeny v CR hostitelském staté EU hostitelskem staté EU
Cinnost v hostitelském staté
Aktivity kolektivniho investovani mimo
n/a V V

marketing (propagaci) a nabizeni UCITS i

Nabizeni UCITS

n/a
Propagace o V
nfa
Vytovfeni UCITS V
n/a n/a
Svéreni obhospodarovani n/a n/a M

Nutny predchozi passport IS

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved




Cast IlI.

Hlavni instituty novelizace ZKI dle UCITS IV

B) Master-feeder struktury



Podstata master-feeder struktury

Typ poolingu s cilem snizeni nakladu a efektivity obhospodarovani

Jednodussi a flexibilngjsi struktura oproti fuzim fondu

Principem je zainvestovani nejméné 85% majetku podrizeného fondu (feeder)
do cennych papird vydavanych fidicim fondem (master)

Administrovano zvlastni zménou statutu u domaciho regulatora

Moznost i EU preshraniCnich master-feeder struktur

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 24



Vytvoreni master-feeder struktury

. Z&adost 0 zmény statutu podfizenym fondem — CNB povinna rozhodnout do 15
pracovnich dni

« Uverejnéni oznameni
» prohlaseni o schvalené zméné statutu
» odkaz na aktualizované Kill obou fondu

» den predpokladaného prekroCeni limitu (jinak platného pro UCITS, tj. 20% svého majetku)

» 0 pravu na odkoupeni podilového listu (bez srazky) a lhuté, cena odkupu jinak standardni
* Po 30 dnech od oznameni

* mozno zainvestovat do ridiciho fondu

« zanik prava na odkup (moznost stanovit delSi IhGtu)

* Moznost zainvestovani formou ,smény” investi¢nich nastroju!

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 25



Podminky vztahu master-feeder struktury

Investice musi dosahovat min. 85%

Musi byt pisemna smlouva o pravidlech jednani mezi fidicim a podfizenym
UCITS (mimo pfipad shodné |S)

Je zajisténa spoluprace v pripadé ruznych depozitaru — zvlastni smlouva

Je zajiSténa spoluprace v pfipadé riznych (danové-ucetnich) auditoru —
zvlastni smlouva

Ridici fond nesmi byt podfizenym UCITS &i investovat do podfizenych UCITS

Majetek nezainvestovany v fidicim UCITS musi byt investovan do:

« vkladu a terminovych vkladd s max. ro¢ni splatnosti

« derivatu (burzovnich i OTC) za uCelem efektivniho obhospodafovani

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 26



Cast IlI.

Hlavni instituty novelizace ZKI dle UCITS IV

C) Preshrani€ni premeny



Hlavni principy

» Varianty premeén

* splynuti (pavodni fondy se splynutim zruSuji a vznika novy fond)
* sloucCeni (zruSuje se fond sloucCeny s prejimajicim fondem)
« UCITS IV zn4 i jiné formy mimo pravo CR — z tohoto divodu neimplementovano

« Dovoleny vSechny formy

« standardni a standardni fond

» specialni a specialni podilovy fond

« standardni a specialni podilovy fond
* vramci jedné IS i vice IS

« standardni téz preshranicné!
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Projekt splynuti

« Zpracovavaji IS pfipadné zahrani¢ni standardnifond
« Schvaluji IS a CNB

* Nalezitosti projektu

ur¢eni formy splynuti a rozhodného dne

nazev ruSenych a nazev vznikajiciho fondu a navrh statutu

davody splynuti

dopady na investory ruSenych fondu

pravidla pro pfevod majetku a kritéria pro ocenéni majetku ve fondu

postup pro vypocCet vyménného podilu

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved
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Zadost CNB o povoleni splynuti

« Podava IS, jejiz standardni fond ma byt rusen, v pfipadé splynuti specialnich
fondu IS obhospodarujici vznikly fond

« CNB musi do 10 pracovnich dnti posoudit nutnost doplnéni a do 20 dni od
prijeti zadosti rozhodnout (v navrhu novely zfejme Spatny odkaz)

* Nepovoleni splynuti:

majici formu, kterou nepfipousti ZKI

otevieného podilového fondu a uzavieného podilového fondu nebo podilovych fondu s
vyrazné odliSnym zpusobem investovani

pokud by splynutim byly ohroZeny zajmy podilniku

specialniho fondu kvalifikovanych investoru se specialnim fondem kolektivniho investovani,
ktery shromazduje penézni prostfedky od verejnosti

novy fond nehodla vefejné nabizet cenné papiry v puvodnich statech zruSenych fondu

« Moznost pozadat CNB o 6 mésicni pfechodné obdobi k zesoulazeni s limity
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Sdéeleni o splynuti

« Relevantniv pfipadé standardnich fondu (detaily viz ZKI)

* Popis zejména

» dopadl na zajmy investord
* rozhodného dne splynuti

« informace, zda investorovi vznika pravo na odkoupeni nebo pravo na nahrazeni a vysvétleni
podstaty tohoto prava

Povinnost uverejnit po pravni moci (posledniho) udéleni povoleni splynuti

Uverejnenim vznika pravo investora

* na odkup podilového listu bez srazky

« pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirem vydavanym jinym standardnim
fondem, ktery obhospodafuje stejna IS (nebo IS ve skuping)

Pri nepriméreném vymennem podilu navic pravo na penezni dorovnani
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Slouceni

« Obdobny postup jako v pfipadé splynuti

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 32



Cast IlI.

Hlavni instituty novelizace ZKI dle UCITS IV

D) Nova dokumentace uré¢ena investorim



KIID

» Key Investor Information Documents — dokument obsahujici Key Investor Information
(klicové informace pro investory)

Nestojim o vase Kidy!

Ona té prejde legrace, chlapecCku!
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KIID

Predepsano primo formou Narizeni

(Nafizeni 583/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o kli€¢ové informace pro investory a podminky, které je tfeba spinit pfi poskytovani kli€ovych informaci pro
investory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek)

Nahrazuje zjednoduseny statut

Snaha zcela prisne sjednotit rozsah, obsah a formu v EU — zakaz uvadet
jakékoli informace navic!

Nutno pouzit od 1. Cervence 2011

Neschvaluje se regulatorem, jen se CNB zasila na védomi
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Obsah KIID I.

Nazev ,,Klicové informace pro investory“ je umistén vyrazné viditelné nahofe na prvni strané sdéleni klicovych
informaci.

Vysvétlivka: ,V tomto sdéleni investor nalezne klicové informace o tomto fondu. Nejde o propagacCni material;
poskytnuti téchto informaci vyzaduje zakon. UCelem je, aby investor Iépe pochopil zpusob investovani do tohoto fondu
arizika s tim spojena. Pro informované rozhodnuti, zda danou investici provést, se investordm doporu€uje seznamit se
s timto sdélenim.”

* Umistit pfimo pod nazvem.
Oznaceni UCITS vCetné druhu akcii nebo podfondu

* Uvedeno wrazné. Za nazvem podfondu nebo druhu akcii nasleduje nazev UCITS. Ma-li UCITS, podfond nebo
druh akcii identifikaCni kdd, je uveden jako souCast oznaceni UCITS.

Jméno spravcovské spolec¢nosti (investicni spoleCnosti)
» Je-li spravcovska spoleCnost pro pravni nebo administrativni ucely nebo ucely uvadéni na trh soucasti skupiny

spoleCnosti, je mozné navic uvést nazev dané skupiny. Midze byt pfipojena znacka spole¢nosti, pokud investorovi
neztizi pochopeni kliCovych rysu investice ani neomezi jeho schopnost porovnat investi¢ni produkty.

,,Cile a investicni politika“
»,Pomér rizika a vynosu“

» Poplatky“
Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 36



10.

11.

12.

Obsah KIID II.

,Dosavadni vykonnost*

, Praktické informace*

Prohlaseni (Udaje o povoleni): ,Tomuto fondu bylo udéleno povoleni v [jméno é&lenského statu] a podiéha dohledu
[oznaCeni pfislusného organu].”

Doplnkové prohlaseni passportu: ,[Nazev spravcovské spoleCnosti] bylo udéleno povoleni v [jméno Clenského statu]
a podléha dohledu [oznaCeni pfislusného organu].”

* Pripoji se, sprawje-li UCITS spravcovska spoleCnost vykonavajici prava podle €lanku 16 smérnice 2009/65/ES
(passport).

Prohlaseni o informaci o zverejnéni: ,Tyto kliCové informace pro investory jsou platné ke dni [datum zvefejnéni].”

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved 37



Pozadavky na jazyk a délku KIID

Prezentovano a usporadano tak, aby se snadno Cetlo, pfiCemz je pouzito
pismo Citelné velikosti a je jasné formulovano a napsano jazykem, ktery
investorovi usnadnuje pochopeni sdélovanych informaci, pfiéemz predevsim:

* pouzity jazyk je jasny, struCny a srozumitelny
* vyhyba se pouzivani zargonu

« vyhyba se odbornym pojmim tam, kde je mozZné misto nich pouzit kazdodenni slova

Zaméreno na kliCové informace, které investofi potrebuiji.

Pokud jsou pouzity barvy, neomezuji srozumitelnost informaci v pfipadé, ze
sdéleni kliCovych informaci bude vytisténo nebo kopirovano Cernobile

Pokud je pouzito logo znacky spravcovske spolecnosti nebo skupiny, jiz je
Cclenem, neodvadi pozornost investora ani nezakryva text

Maximalni délka — dvé strany formatu A-4 (u specifickych fondu vice)
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Synthetic

risk and reward indicator

Upravuje Level Il (CESR/10-673)

SRRI kalkulovano na zakladé volatility: volatility = 0, =

Grafické vyjadreni na 7 stupnove skale:

T

Example of a fund that
would fall into category 2:

Prevodni grid intervalt volatility (,buckets®):

Zvlastni vypocet u specifickych fondu

» (absolute return, total return, life cycle, structure fond)

|
m —
Il > (re: — r_l,)]
-lll -1 fml I
Graphic or visual | < Tvpically lower rewards Trwpically higher rewards =
explanations = Lower risk Higher risk =
Fisk and reward 2 = T
scale chart
Volatility Interval
Rislk Class < ty lntervals
equal or above less than
1 0% 0.5%
2 0.5% 2%
3 2% 5% |
4 5% 10% |
5 10% 15% |
6 15% 25% |
7 25% |
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Politika Best Execution

Obdoba PBE dle MiFID
Zahrnuje i PBE pro pripad provedeni pokynu pres 3. osobu
Kriteria:
» konkrétni cile, investi¢ni politika a rizika UCITS podle udaju v prospektu, nebo pfipadné ve
statutu Ci zakladacich dokumentech UCITS
* povaha pokynu
« povaha finan¢nich nastroju, které jsou pfedmétem tohoto pokynu

« charakteristika pfevodnich mist, do nichz Ize tento pokyn nasmeérovat

Rocni pfehodnoceni

Compllex, s.,r.o. © All rights reserved
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Politika stretu zajmu

Pozadavek, aby IS vytvorily, zavedly a udrzovaly ucCinné postupy k omezeni
moznosti stfetu zajmu

Povinnost postupy vypracovat pisemne a prfimerené s ohledem na velikost a
organizaci IS i1 na povahu, rozsah a slozitost jejino podnikani

Nutno zohlednit i pripadné strety ve skupiné

Formalni pozadavek evidence druhu ¢innosti kolektivni spravy portfolii
provadénych IS, pfi nichz vznikl anebo muZze vzniknout Skodlivy stfet zajmu

Povinnost zverejhovat politiku stfetu zajmu (evidenci Skodlivych stretu)
investorum
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Inducements

 Obdoba dle MiFID

* Nedodovolen inducement IS, jestlize v souvislosti se spravou investic a
vykonem administrativnich Cinnosti pro UCITS zaplati nebo pfijme jakykoli
poplatek Ci provizi nebo poskytne Ci prijme jakekoli nepenézni plnéni, které
nepatri mezi nasleduijici:

inducement placeny ¢&i poskytnuty UCITS nebo placeny €i poskytnuty UCITSem

inducement placeny Ci poskytnuty treti strané nebo placené Ci poskytnuté tfeti stranou, pokud (i) o existenci, povaze a vysi
inducement , pfipadné o zplsobu vypoctu jeho vySe v pfipadé, Ze jeho vySi neni mozno Zjistit, musi byt UCITS informovan
jasné, komplexné, presné a srozumitelné jesté prfed poskytnutim pfislusné sluzby (ii) thrada inducement musi mit ucel
zvySeni kvality pfisluSné sluzby a nesmi ohrozit splnéni povinnosti spravcovské spolecnosti jednat v nejlepSim zajmu UCITS

fadné poplatky, které umozni poskytnuti pfislusné sluzby nebo jsou pro tento ucel nutné, véetné poplatk(l za uschowu, za
vyporadani a sménu mén, odvodl vymahanych regula¢nimi organy nebo pravnich poplatkd, a které svou povahou nemohou
vést k rozporu s povinnostmi spravcovské spolecnosti jednat Eestné, spravedlivé a profesionalné v souladu s nejlepSimi
zajmy UCITS

« Povinnost zverejnit hlavni podminky ujednani o inducements v souhrnneé

podobé a detaily na zadost
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Pravidla vykonu hlasovacich prav

« Pozadavek, aby IS vypracovaly nalezita a ucinna pravidla pro urceni, kdy a
jakym zpusobem maji byt vykonana hlasovaci prava spojena s nastroji
drzenymi ve spravovanych portfoliich

» sledovani relevantnich podnikovych udalosti
« zajiSténi toho, aby hlasovaci prava byla vykonavana v souladu s investiCnimi cili a politikou

« zabranéni nebo zvladani stfetl zajmi plynoucich z vykonu hlasovacich prav.

« Souhrnny popis pravidel (Voting Rights Policy) nutno zvefejhovat investoriim
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Cast IlI.

Hlavni instituty novelizace ZKI dle UCITS IV

E) Corporate governance



Obezretny vykon Cinnosti

« Prevzato zasadne regulace MiFID

fidici a kontrolni systém (vedouci osoby, compliance, vnitini audit, risk manager)

postupy pro zjistovani a fizeni stfetl zajmd (nezahrnuje distributory ale pozor na
inducements)

pfedepsan katalog vnitfnich predpist (nové napf. risk management policy, zasady vykonu
hlasovacich prav, systém vnitfni komunikace, obchody osob se zvlastnim vztahem)

poZzadavky na personalni vybaveni (CNB jiZ nyni aplikuje odbornost poskytovateld
investiCnich sluzeb na oblast kolektivniho investovani)

pravidla jednani pfi obhospodarovani obdobna dosavadnim (pozor na provadéni analyz
ekonomické vyhodnosti obchodu)

pozadavek na evidence (evidence vydani a odkupovani podilovych listl, obdoba deniku
OCP - zahrnuje i pokyny neprovedenych obchod)
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Cast IlI.

Hlavni instituty novelizace ZKI dle UCITS IV

F) Predchozi souhlasy



Schvaleni kvalifikované ucasti

Prevzato do UCITS IV z regulace MIFID

Zména limitd 20%, 30% nebo 50%

Zahrnuje i jednani ve shodé (jednotlivci limity nepfekroci ale spolu ano)
Stanoveni Ihat (potvrzeni pfijeti, vydani rozhodnuti, odstranéni nedostatkad, ...)
Nutno posoudit stfet vykonu funkci jako u vedouci osoby

Zduraznéno AML
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Schvaleni vedouci osoby

« Prevzato do UCITS IV z regulace MIFID

« Stret vykonu funkce jiz nikoli vyCtem podminek neslucitelnosti funkci, ale
obecnou podminkou (,vykonu funkce nebrani jeji profesni, podnikatelska

nebo jina obdobna Cinnost, zejména Cinnost u osoby s obdobnym predmétem
podnikani®)

« Ze zakona presumpce zaniku souhlasu pri 6 meésicni necinnosti (napfr. |
nemoc, zahrani¢ni staz apod.)
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'RIOTOUS AND ABSOLUTELY HILARIOUS - UNPUTDOWNABLE'
HOWARD MARKS

CITYBOY

BEER AND LOATHING
IN THE SQUARE MILE

Geraint Anderson



Cast IV.

Zmeny ZKI vedle UCITS IV



Vymezeni pojmu a terminologie ZKI

Vlastni definice ZKI, které byly dfive dovozovany ze ZPKT
definice vedouci osoby, kvalifikované ucasti, nepfimého podilu a uzkého propojeni

Vyjasnéni verejné nabidky upravené (ZPKT) vs. nabizeni cennych papiru
vydanych fondem kolektivniho investovani — pouzit pojem dle UCITS IV
,propagacnisdeleni”

Nazev fondu kolektivniho investovani nesmi snizovat duvéryhodnost sektoru
a dohledu
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Prehled dalSich hlavnich zmeén

Zavedeni formularti Zadosti na CNB (obdobné jako jiz dfive v ZPKT)

Rozdilné srazky a pfirazky pro rizné kategorie podilniki a vyplaty podilu z hospodareni podilového fondu — v zavislosti
na objemu pocateCni investice, délce doby drzeni podilového listu, nebo jinych statutem urCenych objektivnich kritérii

Uprava postupu pii chyb& wpo&tu pFi odkupu podilowych listd —rozdil IS doplaci ze svého
Fakultativni pravo na odkoupeni podilového listu uzavieného podilového fondu

Schvaleni ucetni zavérky podiloveho fondu a rozdéleni zisku nalezi do obchodniho vedeni v ramci investi¢ni
spoleCnosti — nemusi FeSit valna hromada 1S

Moznosti stanoveni uplaty za obhospodafovani majetku v zavislosti na vykonnosti nad benchmark

Moznost prodeje investiCnich nastroju, které nema speciaini fond ve svém majetku (pokud jsou povoleny statutem)
Umoznéni fondu cennych papirll investovat i do jinych investiCnich cennych papird a nastroji penézniho trhu
Powvoleni k wytvofeni (uzavieného) podilového fondu se udéluje na dobu ur€itou nebo neurcitou

Umoznéni vyplacet podilnikim podilového fondu zalohy na vynosy bez ohledu na hospodaisky vysledek, ato pouze po
schvaleni ucetni zavérky podilového fondu statutarnim organem IS

Lhita 15 pro schvaleni zmény statutu CNB
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DalSi liberalizace fondu kvalifikovanych
investoru

Moznost pfemeénit se na béznou akciovou spoleCnost

Rozsifeni seznamu zmé&n statutu, které nepodléhaiji schvaleni CNB — to, co
neplyne z pravnich prepisu

Uplné uvoln&ni management fee
CNB pii licenci neposuzuje vhodnost pro investory

Minimalni po&et investort, po celou dobu, je 2 — pavodni Ufedni sdé&leni (tzv.
Zlaty dopis) uvadi ,,2 az 3"

Nalezitosti statutu jsou téz pravidla nakladani s majetkem
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Cast V.

Souvisejici regulatorni zmeny



Terminologie kapitalové trhu

« regulovany trh®

* regulovany trh — ve smyslu Cesky regulovany trh

« evropsky regulovany trh — ve smyslu regulovany trh se sidlem v Clenském staté
Evropské unie, v€etné Ceskeho regulovaného trhu

« zahraniCni regulovany trh — ve smyslu regulovany trh se sidlem v jiném Clenském
staté, nez je Ceska republika

« zahranicCni trh obdobny regulovanému trhu — ve smyslu trh s cennymi papiry
obdobny regulovanému trhu, se sidlem ve staté, ktery neni Clenskym statem

Evropské unie.

« ,kotovany cenny papir (,kotace" apod.) — ,cenny papir pfijaty k obchodovani
na evropskem regulovaném trhu”

« vefejny trh® a ,burza” — ,regulovany trh"

« investiCniinstrument® — ,investi¢ni nastroj*
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Prehled dalSich hlavnich zmeén

ZPKT — zjiStovani a fizeni stfetu zajmi obchodnikem s cennymi papiry zahrne i investiCni zprostfedkovatele
ZPKT — zpfesnéno vedeni evidenci nikoli v navaznosti na smlouvu o uschové ale i vedeni majetkového uctu
ZPKT — kvalifikovany investor pro ucCely vefejné nabidky sjednocen s profesionainim klientem

ZPKT — vyjimka z vefejné nabidky ve smyslu nevyuziti vysSich limitu dle novelizované Smérnice o prospektu (fada
emisi by byla mimo rezim schvaleni CNB)

ZPKT — novelizovan obsah shrnuti prospektu dle novely Smérnice o prospekiu

ZPKT — organizatorovi regulovaného trhu, provozovateli vypofadaciho systému a centralnimu depozitafi predepsany
pozadavky na fidici a kontrolni systéem (administrativni postupy, compliance, wnitfni auditor, risk manager apod.)

ZPKT — zUuZena infopovinnost emitenta kotovaného cenného papiru

ZPKT — doplnéno, ze zmény v ramci jednani ve shodé zakladaji téZz povinnost oznamovani podilu na hlasovacich
pravech emitenta kotovaného cenného papiru

Sprawni poplatky — CNB ,zdrazuje” licence :-)
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Dekujeme Vam
Za pozornost!

kontakt:
jiri.heneberk@compllex.com
veronika.hardtova@compllex.com
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